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Sampykkt af stjorn 27. névember 2025.

Fjarfestingastefna Lifeyrissjoos Vestmannaeyja ario 2026

Forsendur

Fjarfestingastefna Lifeyrissjo0s Vestmannaeyja er motud af stjorn sjodsins i samraemi vid 36 gr. laga
nr. 129/1997 og reglugerd nr. 916/2009 um form og efni fjarfestingastefnu lifeyrissjéda. Stefnan er
verkfaeri stjornar og peirra pjonustuadila sem styra eignum fyrir sjodinn. Stefna pessi er kynnt
sjoofélogum 4 arsfundi sjodsins sbr. 3. mg. 30. gr. laga nr. 129/1997. Einnig skal hin vera birt a
heimasidu sjodsins og vera hluti af &rsreikningi hans.

Fjarfestingar lifeyrissjodsins og skipting verdbréfaeignar hans i einstaka flokka, sem og frekari
vidmidanir og skilyrdi vardandi einstakar fjarfestingar, skulu a hverjum tima uppfylla akvadi gildandi
sampykkta hans og laga nr. 129/1997. Fjarfestingastefnan skal adlogud gildistoku lagabreytinga a
hverjum tima.

Stjorn lifeyrissjodsins fer yfir eignasamsetningu hans ad lagmarki arsfjordungslega med hlidsjon af
préun og horfum & fjarmagnsmarkadi og samsetningu markadarins. Stjornin gerir breytingar &
fjarfestingastefnunni ef astaeda pykir til. bess skal gatt ad sjodurinn hafi tid yfir ad rdda nagilegu
lausafé til greidslu lifeyris og annarra skuldbindinga. Pad er m.a. gert med pvi ad vera alltaf med opna
yfirdrattarheimild a0 fjarhaed allt ad 1% af heildareignum sjodsins eda ad lagmarki 3 manada utgjoldum
vegna lifeyris og rekstrar.

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja er langtimafjarfestir og leggur bpad sjonarmid til grundvallar
fjarfestingum og styringu 4 verdbréfaeign sinni i pvi skyni ad hamarka avoxtun sjodsins med hlidsjon
af peim kjorum sem best eru bodin 4 hverjum tima ad teknu tilliti til aheettu.

Helsti ahaettupatturinn 1 rekstri sj6dsins er ad eignir sjodsins haldi ekki i vid skuldbindingar hans og
skerda purfi réttindi. Vio gerd fjarfestingastefnu er pvi horft til pess ad pratt fyrir ad sjodurinn sé
langtimafjarfestir og geti tekid skammtimasveiflum 4 markadi til pess ad na betri avoxtun mega paer
sveiflur ekki verda pad miklar ad skerda purfi réttindi.

Vio gero fjarfestingastefnu er pess geett ad val eignaflokka og eignasamsetning sé nagilega fjolbreytt
pannig ad sampjoppun og uppséfnun dhaettu sé takmorkud med videigandi heetti 1 fjarfestingum sjodsins.
Vi0 petta er m.a. litid til fylgni 4 milli &voxtunar vidkomandi eignaflokka.

Arid 2025 hefur einkennst af dvissu timum, styrivextir hafa laekkad 4 {slandi hagar en vonast var eftir,
verdbolga verid pralat og verid 1 kringum 4%, hatt i samanburdi vid viomidunarlond. Visbendingar og
vaentingar markadsadila benda til pess ad verdbodlga hjadni undir lok ars 2026 en verdi engu ad sidur
toluvert yfir 2,5% verdbolgumarkmidum Sedlabanka Islands. Hagstofan telur likur 4 ad verdbolga
hjadni & naestu arum. Verdi um 3% undir lok ars 2026, og verdi komin i markmid arid 2027.

Innlendur verdbréfamarkadur hefur verid erfidur petta ario, OMXPI hlutabréfavisitalan islenska laekkadi
um ram 9% 4 fyrstu arsfjordungum pessa ars 4 medan alpjodlega MSCI World Index hlutabrefavisitalan
hakkadi um tep 12% 4 sama timabili. Islenska kronan hefur 4 sama tima styrkst gagnvart erlendum
myntum.

Mikil alpjodleg efnahagsleg dvissa er til stadar i heiminum m.a. innras Russlands i Ukrainu sem stendur
enn yfir 1 ar. Tollastefna Bandarikjaforseta, aukin spenna milli Russlands, Bandarikjanna og Evropu
hefur aukid politiska dheettu toluvert og eru storar breytur i pessari miklu dvissu sem nu rikir, allt hefur
petta ahrif & efnahags- og fjarmalastodugleika hér & landi og i heiminum 6llum. Innanlands er poélitisk
aheetta einnig toluverd, stefna rikisstjornarinnar um inngéngu i ESB er skyr en efnahagslegar afleidingar
liggja ekki fyrir. Hekkun veidileyfagjalda kemur til framkvemda arid 2026 og eru blikur 4 lofti i
sjavarutvegi vegna pessa. Lodnuleysi tvo ar i r6d auk ovissu med komandi lodnuvertio skapar aukna
ovissu fyrir sjavaratveginn og um leid starfsveedi lifeyrissjodsins par sem sjodsfélagar starfa flestir i
sjavarutvegi eda tengdum greinum.

[ nyjustu spa Sedlabankans er gert rad fyrir laegri hagvexti i okkar helstu vidskiptalondum eda um 1,4%
hagvexti & arinu 2026.

Fyrir liggur azetlun tryggingasterdfredings um framtidargreidslufleedi. Sérhaefdar ororkulikur eru
midadar vid reynslu sjodsins arin 2016-2022. Heildarlifeyrisgreidslur sjodsins namu um 3.577
milljonum arid 2024 og gerir tryggingasteerdfraedingurinn rad fyrir ad peer vaxi nokkud linulega. Gert er
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Sampykkt af stjorn 27. névember 2025.

rad fyrir ad arid 2026 verdi lifeyrisbyroi yfir 155% par er ekki reiknad med nylidun. Réttindaavinnsla
er aldurstengd fra 1. juli 2005.

Proun lifeyrisbyréar | Upphedir i milljonum kréna
Ar  |Lifeyrisbyrdi [Idgjold  |Lifeyrir  |Mismunur
2015 98,9% 1.349.750 | 1.334.603 15.147
2016 107,9% 1.341.332 | 1.446.714 | -105.382
2017 113,3% 1.360.405 | 1.541.089 | -180.684
2018 110,5% 1.512.711 | 1.627.264 | -114.553
2019 113,1% 1.620.963 | 1.832.913 | -211.950
2020 117,6% 1.718.694 | 2.021.813 | -303.119
2021 113,2% 1.942.047 | 2.198.060 | -256.013
2022 114,1% 2.229.189 | 2.543.356 | -314.167
2023 131,0% 2.428.711 | 3.181.220 | -752.509
2024 151,9% 2.355.041 | 3.577.324 | -1.222.283

Tryggingafraeodilegt mat.

Tryggingafredileg stada var neikvaed um 2,9% af heildarskuldbindingum i arslok 2024, batnadi fra fyrra
ari. Vid motun fjarfestingastefnu er tekio tillit til tryggingafradilegrar stoou. Raunavoxtun sjodsins
fyrstu niu manudi arsins 2025 er neikveed um 3,7% og er aztlud tryggingafradilega stada neikvad um
7,7% fyrstu niu manudi arsins 2025.

Aztlad framtidargreidsluflaedi

Myndir 1 og 2 syna a#tlad framtidargreidsluflaedi midad vid sjodfélaga i lok ars 2024. Myndirnar syna
nidurstodur tryggingafraedilegrar athugunar 4 myndrenu formi par sem utreikningur er midadur vid
somu forsendur og vid tryggingafradilega athugun sj6dsins.

Mynd 1 synir aetlad sjo0streymi sjodsins. Sja ma ad eignir sjodsins na hamarki 4 arinu 2035 en pa er
azetlad ad utgreidslur byrji ad verda haerri en inngreidslur. Framtidargreidslufledi og sjédsteymi gefa

pvi ekki tilefni til pess ad takmarka mogulega samsetningu fjarfestingastefnu umfram akvadi 7. kafla
laga nr. 129/1997 pvi vantanlegur fjarfestingatimi er tiltolulega langur.

Mynd 1, Tekjur, gjold og eignir

Tekjur og gjold heildarstada
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Mynd 2, Tekjur og gjold

Tekjur og gj6ld heildarstada

-hl e |dgjold
E - o Vextir
_E g Gjold

iE"

Nuvirdi peirra lifeyrisgreidslna og kostnadar sem eru & myndunum eru syndar midad vid 3,5% avoxtun
i tryggingafraedilegri athugun 1 lok ars 2024. 1dgjaldagreidslur og vaxtatekjur sem myndirnar syna eru

somuleidis byggdar 4 endurmati eigna midad vid 3,5% avoxtunarkrofu og 3,5% raunhakkun réttinda til
framtidar.

Aztladar utgreidslur verda heerri en aztlud idgjold og vextir arid 2035 fyrir sj6dinn og pa mun, midad
vi0 pessar forsendur, sjodurinn byrja ad ganga 4 eignir sinar.

Mynd 3, Fjoldi lifeyrispega

Fjoldi lifeyrispega
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[ arslok 2024 var medalaldur allra sjodfélaga sjodsins 52,3 4r, en medalaldur greidandi sjodfélaga var
38 ar. A mynd 3 er synd 4etlud fjoldapréun lifeyrispega en 4 henni er ekki gert rad fyrir nylidun.
Alagsprof

Sjodurinn skilar arlega inn alagsprofi til FME 1 samradi vid tryggingastaerdfreding sjodsins. Nidurstddur
profsins syna ad eignasafn stenst 6ll prof nema leekkun 4 4voxtunarkrofu en engar dzetlanir eru um slikt.

Tryggingafraedileg stada Breyting & stidu

2024 2023 2024 2023
Nveramnd i sale: o i s s e i -5, 2% -4.3%
Tryggingafr=dileg krafa |kkud Or 3,5% i 3,0%..... -12.5% -11. 4% -7.3% -1.5%
Liftdfiur Millrast wm 2 8. 9 8% -3 9% 4 6% -4 6%
Crorkulikur aukmar um 10%.......oii -6, 1% -5,1% H.9% -0,9%
visitala neysluverds hakkun drsins aukin um 0,5%... -5 4% -4 5% 4. 2% 40,2%
Gengi ISK styrkist um 0%, -T.6% -6, 4% -2A% -2,5%
vedskuldabréf lekka um 10%.............. -5 4% -4, 6% H1.1% -0,3%
Markadshuldabréf lakka um 10%.... i e -7.5% -,4% -2.3% -2,1%
Erend hlutabref lakba um 100 -6.9% -6, %% -1.T% -16%
Inniend hlutabrsT lekka um 0. .... ... e e s e £, 7% -5.9%% -1.5% -1,6%

Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning sjodsins er i meginatridum samsvarandi markmidi um eignasamsetningu samkvamt
fjarfestingastefnu. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki
takmarkandi ahrif 4 mogulega fjarfestingastefnu umfram akveedi laga 129/1997.

Arlegt radstofunarfé sjodsins til kaupa 4 verdbréfum hefur ad medaltali verid um 5,1 milljardar
undanfarin 5 ar. Hlutfall skuldabréfa er ni um 38% af fjarfestingum sjodsins og greidslufledi fra
nuverandi skuldabréfaeign er aztlad ad verdi eftirfarandi naestu 5 ar:

Arlegt greidsluflaedi fra skuldabréfum a verdlagi oktéber 2025
Arin 2026 2027 2028 2029 2030
Milljénir 2.029 2.058 2.507 3.283 3.047

Edlilegt er talid ad vaegi skuldabréfa i fjarfestingum sjodsins s¢ & bilinu 30-50%. Medalliftimi
skuldabréfasafns sjodsins er ni um 10 ar og er stefnt ad pvi ad vidhalda sem lengstum liftima med
fjarfestingum i Iongum skuldabréfum med asattanlegri avoxtun. Skradar eignir sjodsins eru um 83% af
heildareignum. Seljanleiki peirra eigna er misjafn en paer teljast allar vera i virkri styringu. Hlutfoll
verdbréfaflokka midast vid hreina eign sjodsins til greidslu lifeyris, eins og hiin er 4 hverjum tima. Oll
fravik fra vikmorkum skulu gerd med sampykki stjornar sjodsins. Midad vi0 adstedur a
fjarmalamarkadi eru vikmork hofo heefilega ram til ad binda ekki hendur sjoodsins ef umhverfio breytist
hratt. Stjorn sjodsins fylgist vel med 6llum fravikum fra stefnu p6 pau fari ekki ut fyrir vikmork.

Allar fjarfestingar sj60sins skulu byggdar a videigandi greiningu a upplysingum med oryggi, geedi,
lausafjarstodu og ardsemi safnsins i heild 1 huga.
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A.b.

B.b.

C.b.

Markmio um eignasamsetningu og vikmork.
Stefna Vikmérk

Skuldabréf rikis og med rikisabyrgo 16% 10% - 60%
Undir pennan flokk falla adildarriki OECD, Evropska efnahagssvadisins og Feereyjar.

Veoskuldabréf 3% 0% -15%

Undir pennan flokk falla skuldabréf med vedi i ibudarhtisnadi ad hamarki 75% af markadsvirdi.
Af 60ru hisnaedi skal petta hamark vera 50%. Ef greidslugeta skuldara er dviss eda Otrygg, skal
gera auknar krofur um vedsetningu og markadsheefi eignar. Stjorn sjodsins mun setja nanari
reglur um utlan til sjodfélaga ef til peirra kemur.

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 8% 3% -20%

Undir pennan flokk falla skuldabréf og vixlar sveitarfélaga og Lanasjods sveitarfélaga ohf.,
dsamt skuldabréfum og vixlum med abyrgd pessara adila.

Innlan 0% 0% -10%

Bundin og 6bundin innlan hja vidskiptabonkum eru fyrst og fremst skammtima fjarfesting.
Samanlagdar krofur & hendur einstokum banka eda sparisjodi, a0 medtdldum innlanum, skulu
ekki vera haerri en 25% af hreinni eign.

Sértryggo skuldabréf 1% 0% -10%

Undir pennan flokk falla skuldabréf skv. 16gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi
skuldabréf gefin 1t 1 16ndum EES, EFTA eda i Fereyjum.

Skuldabréf lanastofnanna og tryggingafélaga 0% 0% - 5%

Eiginfjarhlutfall vidkomandi fjarmalastofnunar sé yfir 8% skv. CAD reglum (eda samsvarandi
reglum sem gilda um vidkomandi fjarmalastofnun). Vikjandi skuldabréf falla ekki undir pennan
flokk.

Verdbréfasjooir (UCITS) 22% 10% -40%
Verdbréfasjodir eru fjolbreyttur eignaflokkur i edli sinu. beir geta innihaldid marga og mjog
olika eignaflokka eins og hlutabréf, skuldabréf, marksjodi og fleira. Einnig geta einstakir
verobréfsjodir innihaldid fleiri en einn eignaflokk. Hlutfall eigna i peim er pvi avallt afleiding
af akvorOunum um fjarfestingu i vidkomandi eignaflokki. Verdbréfasjoodir eru ahugaverdur
kostur vegna ahettudreifingar og pess ad peir eru undir mjog strongu eftirliti. Vid val a
verdbréfasjooum skal skoda peatti eins og: arangur, sterd, aldur sjods, sjodstjora og
fjarfestingateymi, poknanir og gengismun, fylgni og flokt.
o Askilegt er ad sjodir hafi daglegt gengi (NAV) og hagt sé ad leita upplysinga um pad a
upplysingaveitu t.d. Bloomberg.
o Héamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods takmarkast vio 25%.
) Ekki er heimilt ad hafa meira en 25% af hreinni eign lifeyrissjodsins i verdbréfasjodum
og fjarfestingasjodum innan sama rekstrarfélags.

Skuldabréf fyrirteekja og vikjandi skuldabréf 11% 0% -15%

Undir pennan flokk falla skuldabréf fyrirtaekja og vikjandi skuldabréf lanastofnana og
tryggingafélaga. Adallega er horft til skuldabréfa veitufyrirteekja, fyrirteekja i opinberri eigu,
skuldabréfa sem eru med tryggingar eda fyrirteekja med mjog stodugan rekstur. Vid kaup &
vikjandi bréfum skal horft til eiginfjarstodu og rekstrar vidkomandi skuldara.
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D.b.

E.b.

F.b.

Stefna Vikmork

Skuldabréf annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 1% 0% -15%

Skuldabréf fagfjarfestasjoda falla undir pennan 1id. Hér er um ad rada flokk sem inniheldur
skuldabréf med traustar tryggingar og skuldabréf framtakssjoda an trygginga sem eru pau
ahattumestu 1 bokum sjodsins.

Hlutabréf félaga 24% 5% -35%

Vidmidunarvisitala fyrir innlend hlutabréf sjodsins er Nasdaq Iceland All-Share GI.
Vidmidunarvisitala fyrir erlend hlutabréf sjodsins er heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI
ACWI).
Adrar takmarkanir sj6dsins eru eftirfarandi:

o Lifeyrissjodnum er eigi heimilt ad eiga meira en 20% af hlutafé i hverju hlutafélagi.

o Fyrirtaeki sem fjarfest er i, hafi skyra stefnu og markmid um ardsemi og/eda voxt.

o Fjarfestingar i 6skradum hlutabréfum parf ad skoda og greina vel, par parfnast alltaf

sampykkis stjornar.

Hlutir annarra sjo0a um sameiginlega fjarfestingu 14% 5% -20%

Undir pennan 1i0 falla m.a. sérhaefOar fjarfestingar sem a ensku nefnast Alternative Investments,
par & medal Vogunarsjodir (Hedge Funds), Framtaksfjarfestingar (Private Equity),
Fasteignasjooir (Real Estate) og adrar gerdir fjarfestingafélaga, -sjoda og
-samlaga. Fjarfestingum i erlendum sjooum skal almennt beint i sj6di/félog sem sinna slikum
fjarfestingum. Hamarks eignarhlutdeild 1 sjodum af pessu tagi ma ekki fara yfir 20% af
heildareign hvers sj60s.

Framtakssjooir 12%  5%-20%
Framtaksfjarfestingum skal almennt beint i sj6di/félég sem sinna slikum fjarfestingum.
Lifeyrissjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i slikum sjodum/félogum enda uppfylli peir 6nnur
almenn skilyrdi um kaup a hlutafélogum og/eda verdbréfasjodum. Fjarfestingar i pessum
eignaflokki mega ekki fara yfir 20% af hreinni eign lifeyrissjodsins.

Vogunarsjooir 1% 0% -5%
Med fjarfestingu i vogunarsjodum er leitast eftir a0 finna sjodi par sem avoxtun sveiflast ekki i
takt vid adra eignaflokka. Fjarfestingar 1 pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af hreinni
eign lifeyrissjodsins.

Fasteignasjooir 1% 0% - 5%
Fjarfesting 1 fasteignasjooi er gerd med pad fyrir augum ad nyta eignaflokk sem sveiflast ekki i
takt vi0 adrar fjarfestingar. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af hreinni
eign lifeyrissjoosins.

Fasteignir 0% 0% -5%

Fjarfestingar i fasteignum eru ekki fyrirhugadar af halfu sjodsins og munu purfa sérstakt
sampykki stjornar ef pvi verdur breytt.

Afleidur 0% 0% -10%

Heimilt ad gera afleidusamninga sem draga Gr dhettu sjodsins. Ef markadsadstedur 4 hverjum
tima gefa til kynna ad lifeyrissjodurinn purfi ad verja sig gegn skammtimasveiflum 4 innlendum
eda erlendum mdrkudum mun stjornin meta pad hverju sinni hvort nyta eigi pessa heimild.

Adrar fjarfestingar 0% 0% -5%
Undir pennan 1id fara allar fjarfestingar sem ekki flokkast undir adra lidi hér ad ofan.
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Adrir peettir fjarfestingastefnu.

Nanari reglur og takmarkanir um fjarfestingar

bar sem skuldbindingar sj60sins eru verdtryggoar, skal hlutfall 6verdtryggora skuldabréfa ekki fara yfir
15% af heildareignum sjodsins. Lifeyrissjodnum er Oheimilt ad eiga meira en 10% af
skuldavidurkenningum utgefnum af eda med abyrgd sama adila, tengdum adilum, sbr. 16g um
fjarmalafyrirteki, eda adilum sem tilheyra somu samstedunni. bessi takmork eiga ekki vio um krofur
med abyrgo rikis.

Steersti hluti skuldabréfa sjodsins er metinn 4 kaupavoxtunarkréfu 1 uppgjérum i stad markadskrofu og
eru skuldbindingar sj6dsins vidmid par. Vidmidunarvisitdlur skuldabréfa & gangvirdi eru videigandi
skuldabréfavisitolur Kviku eignarstyringar og eda kauphallar.

Erlend verobreéf

Markmid med fjarfestingu i erlendum verdbréfum er ad dreifa dhaettu og beaeta avoxtun sjoédsins. Um
erlendar fjarfestingar gildar allar somu grundvallarreglur og innlendar. Fjarfestingar i erlendum
verdbréfum taka mid af ventingum um proun & innlendum verdbréfamarkadi ekki sidur en erlendum.
Hlutfall erlendra eigna skal p6 ekki fara umfram 16gbundin mork.

Stefnt er ad na ad jafnadi betri drangri i samanburdi vid fyrir fram skilgreinda viomidunarvisitélu. S6mu
takmarkanir skulu gilda um kaup a erlendum verdbréfum og gilda um kaup 4 samberilegum innlendum
verobréfum.

Heimilt er ad gera samninga um styringu sérgreindra safna erlendra hlutabréfa. Slikir samningar skulu
sampykktir af stjorn sjodsins.

Til lengri tima litid skulu fjarfestingar i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum vera 80-100% af
markadsvirdi erlendrar verdbréfaeignar og i skuldabréfum 0-20%, enda hafa hlutabréf ad jafnadi gefid
betri &voxtun en skuldabreéf til lengri tima litid.

Oskrad verdbréf

Allar fjarfestingar sem flokkast 6skradar, purfa sérstakt sampykki stjornar. Samkvaemt heimildum laga
ma sjodurinn eiga 6skrad verobréf sem nema allt ad 20% af heildarfjarfestingum auk 5% sem skrad eru
4 markadstorg fjarmalagjorninga. Logd verdur ahersla 4 ad kaupa skrad verdbréf, en pessa heimild i
16gum mun sjodurinn nyta, verdi kjor 6skradu verdbréfanna talin hagstaedari en skradra bréfa, ad teknu
tilliti til ahaettu, a0 mati sjodsstjornar.

Vio fjarfestingar i 0skradum félogum skal sérstok ahersla 16gd 4 dhaettudreifingu eftir pvi sem vid verdur
komid, einkum med kaupum 4 hlutum i fjarfestingafélogum og hlutabréfasjooum er sérhaefa sig i
fjarfestingum i 6skradum hlutafélogum. Vid bein kaup i einstokum 6skradum félogum skal leitast vid
a0 kaupa i félogum sem stefna ad skraningu a verobréfamarkad i ndinni framtid eda ad Onnur
utgdnguleid sé aaetlud.

Fyrirtaeki sem eingongu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjodinn

Til grundvallar fjarfestingum i félogum sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjédinn skulu
liggja ardsemi og rekstrarhagsmunir hans. Markmid sj6dsins er ad pessar fjarfestingar laekki kostnad,
séu faar og fari ekki yfir 1% af heildarfjarfestingum hans.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu

Gjaldmiolasamsamsetning sjodsins skal taka mid af markadsadstaedum, gengisvisitolu islensku
kronunnar og samsetningu heimsvisitolu MSCI ACWI hverju sinni. Stefna sjo6dsins er ad hlutfall
erlendra gjaldmidla sé 40% af eignasafni. Nanari skipting & flokka og vikmork er 1 fylgiskjali.

Viomid um notkun afleidousamninga

Afleidusamningar eru adallega notadir til gengisvarna. Sjo0urinn & ad geta stadid af sér
skammtimasveiflur 4 gjaldeyrismarkadi, en edlilegt er ad fylgjast med sveiflum & gengi islensku
kréonunnar og gripa til gengisvarna pegar likur eru taldar & heekkun kronunnar gagnvart erlendum
myntum. Nota skal greiningar fra helstu greiningaradilum pegar dkvardanir eru teknar um gengisvarnir.
Vid kaup a skuldabréfum i erlendri mynt ma samhlida skoda hagkvamni pess ad gera gjaldmidlaskipta-
samninga og verjast pannig gengissveiflum.
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[ heimsvisitolu hlutabréfa MSCI ACWI er vaegi USD hzrra en i gengisvog kronunnar og vagi EUR
minna. Vid gengisvarnir er edlilegt ad mida vid gengisvog islensku kronunnar en p6 heimilt ad gera
samninga einungis { EUR eda USD.

Sjodurinn nytir askriftarréttindi og kauprétti sem eru innan fjarfestingaheimilda i vidkomandi
eignaflokkum, stjérn tekur akvérdun um kaup 4 slikum afleidum sem og 6drum sem hugsanlega geta
varid eignasafn sjodsins fyrir sveiflum.

Markmio um meoalliftima skuldabréfaflokka i arum

Flokkar skuldabréfa Markmio | Meoalliftimi nu
Rikissjodur og bréf med rikisabyrgd 9 4,2
Sveitarfélog 10 8,7
Onnur verdbréf 8 7,7
Fasteignatrygg0 skuldabréf 9 11,40
Skuldabréf 4 markadskrofu 8 5,4
Markmid og nuverandi medaltimi skuldabréfa 9 10,0

Sjalfbeerar fjarfestingar

Horft verdur i auknum meli a sjalfbaerar fjarfestingar skv. UFS leidbeiningum (e.EGS), UFS stendur
fyrir umhverfi, félagslega patti og stjornarheaetti. Green skuldabréf i eigu sjodsins eru nit um 3% af
heildareign sjodsins en graen skuldabréf eru gefin ut i peim tilgangi ad fjarmagna framkvemdir eda
breytingar sem hafa jakvad dhrif a umhverfid. Slik skuldabréf eru vottud fyrir utgafu og luta eftirliti yfir
liftimann. Onnur skuldabréf sem uppfylla UFS krofur eru um 2,9% af heildareign sjodsins og pvi eru
sjalfbaerar fjarfestingar sjodsins um 6% i lok september 2025.

Markmid og vidmid um avoxtun og ahzettu

Tryggja parf ad sjodurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar 4 sem Oruggastan hatt og aukid réttindi
sjodfelaga, ef mogulegt er. Sjodurinn er langtimafjarfestir, horfir til langtimadvoxtunar og polir pvi
skammtimasveiflur markada ad talsveroum hluta. Reynt verdur ad milda ahrif slikra sveiflna med virkri
styringu og nyta pannig timasetningar 4 markadi ad einhverju leyti. Pegar litid er til markmida um
eignasamsetningu er horft til langs tima og eldri langtimamedaltol skodud til ad byggja 4 veentingar um
avoxtun. Langtimaraunavoxtun hlutabréfa i proudum rikjum er um 5,1% fra 1900 til 2022. A sama tima
er raunavoxtun rikisskuldabréfa 2,0% (Credit Suisse Recsearch Institute). Einnig er studst vid gogn a
vefsioum BlackRock Investment Institute (https:/www.blackrock.com/institutions/en-us/insights) og
gogn fra ALM radgjof. Framkvaemd og utfersla fjarfestingastefnu tekur mid af pessum forsendum.
Viomid sjodsins eru vidmidunarvisitdlur hans. Almennur maelikvardi ahettu er flokt avoxtunar sem i
daglegri starfsemi 4 best vid pegar metin er ahatta innlendra og erlendra hlutabréfa. 1 jadartilvikum
getur verid um a0 raeda fjarfestingar sem lata ad mjog sérhaefou ahettumati, sem krafist getur sérstakrar
vidmidunarvisitdlu sem endurspeglar betur dhaettu vidkomandi fjarfestingar.

Viomiounarvisitolur
Flokkur Viomiounarvisitala Annao
fslensk skuldabref Vlsl'tolur' kauph’a!lar og Kaupavoxtq?arkrafa rikjandi
Kviku eignastyringar. uppgjorsadferd.
fslensk hlutabréf OMXIGI - Hellfiarwsnala
m/ardi
. JP Morgan World
Erlend skuldabref Government Bond Index
Erlend hlutabréf MSCI All Countries World | Nota skal visitélur ad teknu
Index (MSCI ACWI) tilliti til ards
Framtakssjo0ir/oskrad Videigandi visitolur
Erlendir vogunarsjooir HFRX A,6 r.a} r VISItOI.ur (?E,Sa fost
avoxtun eftir sjo0um
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Markmio um atvinnugreinaskiptingu

Atvinnugreinaskipting verdbréfasafns skal taka mid af markadsadstedum hverju sinni. Innlend
hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu Nasdaq Iceland og erlend hlutabréfaeign af
skiptingu MSCI ACWI.

Fjarfestingar sem purfa sampykki stjornar

Allar 6skradar fjarfestingar sem og allar fjarfestingar sem eru 6venjulegar eda dhefdbundnar parfnast
sampykkis stjornar. [ vidauka med samningi um eignastyringu eru skilgreind fjarhedarmork &
eignaflokka sem teljast hefobundin. Ef ekki er mogulegt ad bera fjarfestingar undir stjornarfund er
heimilt a0 fa sampykki stjornar med t6lvupdsti sem er bokad a nasta fundi.

Ahzttustyring og eftirfylgni

Sjodurinn  fylgist vel med préoun eignasafns og helstu ahattum sem tengjast avoxtun og
tryggingafradilegri stodu sjodsins. [ manadarlegum skyrslum eignastyringaradila til stjornar er farid
itarlega yfir proun eignasafns sjodsins asamt proun helstu visitalna og verdbréfa. bar kemur fram m.a.
aztlud tryggingafreedileg stada, samanburdur vid fjarfestingastefnu, yfirlit um sterstu Utgefendur,
sundurlidun dvoxtunar a verdbréfaflokka og 4 verdbréfa- og hlutdeildarsjodi, yfirlit um dvoxtun skradra
innlendra hlutabréfa, um medalliftima og kaupkréfu skuldabréfa, um kaup og solu allra verdbréfa,
sundurlioun & 6skradum verdbréfum auk heildarlista sem er sundur lidadur a utgefendur og eignaflokka.
Eignastyringaradilar, framkvamdastjori og ahettustjori fylgjast daglega med helstu lidum i eignasafni
sjoosins. Auk pessa hefur sjodurinn radid ALM verdbréf hf. til pess a0 mela dhattur og ber peim ad
skila skyrslu arsfjoroungslega. Stada oskradra verdbréfa hefur verid eini lidurinn i safni sjodsins sem
hefur verid naleegt morkum laga og er fylgst sérstaklega vel med peirri stodu.

Greinargerd um hlytingu viod 1. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997

1. Fjarfestingastefnan i heild er moétud eftir og i samreemi vid 36. grein laga nr. 129/1997 og
umfjollun byggo 4 henni. En hér er farid fyrir einstaka télulidi 1. mgr. hennar. Hugsad er um
hagsmuni sjo0félaga med pvi ad leitast vid ad hamarka raunavoxtun til lengri tima. Til pess parf
a0 taka pa dhaettu sem asettanleg er an pess ad likur a réttindaskerdingu verdi miklar.

2. Horft er til aldurssamsetningar og annarra tryggingafraedilegra patta 4 bls. 5-7 hér ad ofan.

Allar fjarfestingar sjodsins byggja a videigandi greiningum par sem tekid er tillit til 6ryggis,

gxoda, lausafjarstodu og arOsemi safnsins i heild. Fjallad er um alla pessa peetti i

fjarfestingastefnunni enda eru petta grunnforsendur hennar. Gert er sérstakt dkvardanatokublad

med ollum fjarfestingum par sem pessir peettir eru stadfestir.

4. Getter vel a0 eigna- og aheettudreifingu i eignasafni sjodsins. bad er medal annars gert med pvi
a0 bera saman sogulega avoxtun, flokt og fylgni &voxtunar eignaflokka. Vaent avoxtun i framtio
er einnig hofo til hlidsjonar. Stefnt er ad pvi ad 45% eigna sjodsins séu 1 erlendum gjaldmidlum
til ad dreifa dhattu enn betur.

5. Sjodurinn hefur sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar sem fara hér a eftir.

e
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Stefna Lifeyrissjoos Vestmanneyja um abyrgar fjarfestingar

Inngangur

Meginhlutverk LSV er ad mottaka idgjold, sem eru grundvollur lifeyrisréttinda og lifeyrissparnadar
sjoofélaga, avaxta pau i eignaséfnum og greida ut lifeyri. Pad er i hondum stjérnar Lifeyrissjods
Vestmannaeyja ad leggja arlega fram fjarfestingarstefnu og gera grein fyrir hvernig sjodurinn hyggst na
pbessu markmidi, baedi med tilliti til avoxtunar og dheettu.

Samkvemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda skal
lifeyrissjodur setja sér sioferdisleg viomio i fjarfestingum. Stefna um abyrgar fjarfestingar greinir fra
vidmidum Lifeyrissjé0s Vestmannaeyja i pessum efnum.

Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfismala, félagslegra malefna og stjornarhatta
i fjarfestingum og tekur til beinna fjarfestinga i skradum fyrirteekjum, sjodum (ad undanskildum
visitolusjooum) sem fjarfesta adallega i hlutabréfum, s.s. verdbréfasjooum, fjarfestingarsjooum og
O60rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu. Mogulegt er ad lita til grundvallarsjéonarmida stefnunnar
vid adrar fjarfestingar eftir pvi sem vid a.

Vi0 motun stefnu um abyrgar fjarfestingar er m.a. byggt a islenskum 16gum um starfsemi lifeyrissjoda,
vidurkenndum innlendum vidmidum, 16ggjof Evropusambandsins sem vardar EES-samninginn,
alpjodlegum sattmalum og vidurkenndum erlendum vidmidum.

Markmio stefnunnar

LSV er langtimafjarfestir og hefur pad ad markmidi ad hamarka lifeyrisgreioslur til sjo0félaga og tryggja
peim bestu lifeyrisréttindi sem kostur er 4 med avoxtun idgjalda, ahaettustyringu og hagkvemum rekstri,
i samreemi vio fjarfestingarstefnu sjodsins 4 hverjum tima ad teknu tilliti til &voxtunar og ahaettu, en um
leid leetur LSV sig varda hvernig fjarmunatekjur sjoé0sins verda til.

LSV telur pad stydja vid abyrga langtimadvoxtun ad fjarfesta i fjarmalagerningum sem gefnir eru ut af
fyrirtaekjum, opinberum adilum og 6drum utgefendum sem byggja starfsemi sina & sjalfbeerum
grundvelli. bvi leggur LSV aherslu 4 ad eignasofn sjo0sins samanstandi af fjirmalagerningum utgefenda
sem vidhalda goda stjornarhetti og byggja a vidskiptalikonum par sem ahersla er 16g0 a sjalfbera
verdmaetaskopun.

Markmid um abyrgar fjarfestingar er ad marka stefnu sjodsins sem eiganda i peim félogum sem hann
fjarfestir 1 4 svidi umhverfismala, félagslegra malefna og sjalfbarar fjarfestingar. I pvi felst m.a. ad:

o leggja dherslu 4 fjarfestingakosti sem stydja vio abyrga langtimadvoxtun ad teknu tilliti til
ahaettu

e hafa uppbyggileg og virdisaukandi ahrif 4 Gtgefendur fjarmalagerninga sem fjarfest er i
greina og sneida hja atvinnugreinum og fyrirteekjum sem LSV vill ekki saekja avoxtun til vegna
edli atvinnugreinar eda rekstrar vidkomandi fyrirtaekis

e stydja vid virka og arangursrika aheettustyringu

LSV tekur tillit til pessara patta ad pvi marki sem rumast innan framangreindra heildarmarkmida
sj00sins um hamorkun lifeyrisréttinda til sjodfélaga og litur svo 4 ad tillit til pessara patta geti verid
grundvollur langtimaavoxtunar sjoodsins.

Um framkvaemd stefnunnar

Stefna um abyrgar fjarfestingar er hofo til hlidsjonar vid akvardanir um einstakar fjarfestingar og
eftirfylgni med slikum fjarfestingum, asamt pvi ad vera til hlidsjonar vid métun og endurskodun
fjarfestingarstefnu sjoosins.

Stjérn LSV hefur eftirlit med framkvemd stefnunnar. Abyrgd 4 innleidingu og eftirfylgni er 4 abyrgd
framkvamdastjora i samradi vid stjorn sjodsins. Vid framkvaemd stefnunnar skal geett ad videigandi
reglum um hagsmunaarekstra og vanheafi.
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Framkvaemd abyrgra fjarfestinga

Stefna LSV sem eiganda er ad standa vord um hagsmuni sjoofélaga sjoosins til lengri og skemmri tima.
Sjodurinn beitir sér sem eigandi, sbr. ad nedan, i peim tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og
sjalfbeerni peirra félaga sem sjodurinn fjarfestir i. Grunngildi sj6dsins a svidi umhverfismala, félagslegra
malefna og sjalfbarni i fjarfestingum, byggja a grunngildum islenska rikisins, sem medal annars birtast
i akvaedum stjornarskrar og almennra laga.

LSV latur umhverfismal, félagsleg malefni og sjalfbaerni i fjarfestingum sig varda og laetur til sin taka
ef atvik koma upp 4 pessum svidum, sbr. ad nedan, med pad a0 markmidi ad hafa ahrif & vidhorf og
stefnu peirra félaga sem sjodurinn fjarfestir 1 til umhverfismala, félagslegra malefna og sjalfbami i
fjarfestinum.

Virkt eignahald

LSV fylgist reglulega med peim utgefendum sem sjodurinn er fjarfestir i. Slik eftirfylgni fer helst fram
a grundvelli opinberra upplysinga, svo sem arsskyrslna og arshlutauppgjora, UFS skyrslugjafar og
hluthafafunda, annarra funda med fjarfestum og fréttaumfjollunar. Slik umfjéllun getur baedi verid
fjarhagsleg og ofjarhagsleg. Virkt eignahald Iytur einkum ad fjarmalagerningum sem LSV fjarfestir
beint i. Hvad 6beint eignarhald vardar eru samskipti vid utgefendur verdbréfa i hondum pridja adila. |
peim tilvikum leggur LSV aherslu 4 virkt eignahald vidkomandi adila endurspegli meginaherslur stefnu
LSV um abyrgar fjarfestingar og hluthafastefnu sjoosins.

Samskipti vid utgefendur fjarmalagerninga

Eftilefni er til hefur LSV frumkvaeoi af pvi ad hafa samband vid utgefendur til ad afla frekari upplysinga
og koma sjonarmioum sinum & framfzri. Vardandi hlutabréfaeign byggja pau samskipti 4 hluthafastefinu
LSV. Vardandi skuldabréf er 1itid til svipadra sjonarmida ad teknu tilliti til skilmala skuldabréfa og
atvika a0 60ru leyti. LSV hefur ymist samband & eigin vegum eda med adkomu radgjafa. ba er pad metio
hverju sinni hvort LSV hafi samband sjalfstett eda 1 samstarfi vid adra hluthafa/kréfuhafa. Vardandi
beitingu atkveedaréttar leggur LSV aherslu a ad nyta atkveedarétt sinn i innlendum hlutafélogum i
samraemi vid hluthafastefnu sjodsins eftir fremsta megni. Akvordun um beitingu atkvadaréttar innlendra
hlutafélaga er tekin innan sj6dsins. Vardandi erlend eignasdfn pé er beiting atkvaedaréttar i hondum
viokomandi styringaradila. Hvad vardar erlend sérgreind hlutabréfaséfn pa er i skodun hvernig utfaera
eigi radstofun atkvaedaréttar, til a0 mynda med umbodskosningu (e. proxy voting).

Skynsemisreglan

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja tekur dkvardanir um fjarfestingar sem byggoar eru a skynsemisreglu (e.
Prudent Person Rule). St regla byggir 4 almennum krofum vid moétun stefnunnar og peim fjarfestingum
sem gerdar eru i samreemi vid hana. Um er a0 raeda almennar krofur sem taldar eru skynsamlegar pegar
lagmarkskrofum laga sleppir. Megininntak reglunnar er ad setja hagsmuni sjodfélaga framar 6drum
hagsmunum. b4 parf ad syna varferni i storfum sinum og sinna peim med adgat, kunnattu og af
kostgafni og ad forsendur fjarfestinga sjodsins séu byggdar a greiningu gagna sem standast rokrétta
ryni. Skynsemisreglan leitast pvi vid ad tryggja a0 fjarfestingar sjo0sins séu byggdar upp meo faglegum
heaetti med hagsmuni sjodsfélaga ad leidarljosi.

Upplysingagjof um ahrif fjarfestinga 4 umhverfi og samfélag

Stefna um abyrgar fjarfestingar er hofo til hlidsjonar vid akvardanir um einstakar fjarfestingar og
eftirfylgni med fjarfestingum, éasamt pvi ad vera til hlidsjonar vid motun og endurskodun
fjarfestingarstefnu  sjodsins. Lifeyrissjodur Vestmannaeyja mun horfa til neikvaedra ahrifa
fjarfestingarakvardana 4 sjalfbeernipaetti i skilningi reglugerdar Evropupingsins og radsins um
upplysingagjof tengda sjaltbaerni &4 svidi fjarmalapjonustu (SFDR), m.a. med tilliti til mismunandi
eignaflokka, adgengilegra gagna og gagnagaoa.
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Fjarfestingastefna séreignadeildar LSV

Viomio og vikmork vegna fjarfestinga fyrir Safn I og Safn II.

Forsendur

Séreignadeild sjoodsins tekur vid og avaxtar frjalsan lifeyrissparnad rétthafa sem og tilgreinda séreign
sjodsfélaga sem pess hafa oskad. Deildin tok til starfa i arsbyrjun 1999, en fra 1. juli 2017 gafst
sjodsfélogum teekifaeri & ad rddstafa hluta eda 6llu leyti pvi idgjaldi sem er umfram 12% 1 tilgreinda
séreign. Samtryggingardeild, séreignadeild og tilgreind séreign eru fjarhagslega adskildar. Deildirnar
fjarfesta p6 saman i eignaflokkum. Velja parf audseljanlegar fjarfestingar par sem rétthafar geta 6skad
eftir flutningi inneignar til annarra vorsluadila og parf pa ad vera mogulegt ad selja eignir & moti peim
flutningum. Fjarfestingaheimildir séreignadeildar eru ad pvi leyti prengri en samtryggingardeildar.
Fjarfestingastefna séreignadeildar er endurskodud reglulega med tilliti til adstaedna 4 markadi.

Markmid um avoxtun og aheettu eignasafna séreignadeildar

Sému markmid og vidmidunarvisitlur eiga vi0 um fjarfestingar séreignadeildar og um
samtryggingardeild sjodsins. Pess ber p6 ad geta ad framtidarskuldbinding fyrir séreignasparnad er ekki
reiknud ut fra 3,5% avoxtunarkrofu eins og fyrir samtryggingarsj6di og ad allir eignaflokkar
séreignadeildar eru bokfaerdir & markadsverdi. bvi verdur meira flokt 4 eignasafni séreignadeildar en
sameignar. Sjodurinn er med tver fjarfestingaleidi, Safn I og Safn II. [ badum eignasofnum
séreignadeildar sjodsins er leitast vid ad né hastu mogulegri &voxtun ad teknu tilliti til ahaettu. Safn [ er
atlad fyrir sjodfélaga sem eru komnir & eftirlaun eda vilja minni aheettu. Badar deildir hafa yfir 50% af
safninu 1 traustum skuldabréfum sem eiga ad gefa trausta avoxtun til langs tima. Safn I er adeins med
32% 1 hlutabréfum og 11% 1 skammtimaskuldabréfasjodum og stuttum skuldabréfasjodum sem dregur
verulega Ur sveiflum i safninu. Safn II er med 48% i hlutabréfum sem eiga ad gefa betri avoxtun til
lengri tima en med meira flokti. bessir eignaflokkar eru valdir med pad i huga ad naegileg ahattudreifing
sé fyrir hendi og er m.a. skodud fylgni milli avoxtunar pessara eignaflokka.

Markmio um eignasamsetningu og vikmork

Safn I Vikmork Safn II Vikmoérk
Verobréfaflokkar Markmid Lagmark Hamark |Markmid Lagmark Hamark
Skammtimaskuldabréfasjodir 3% 0% 30% 0% 0% 10%
Stuttir skuldabréfasjodir 8% 0% 30% 0% 0% 20%
Rikisskuldabréf 25% 0% 35% 20% 0% 30%
Sértryggo skuldabréf 8% 0% 20% 8% 0% 20%
Skuldabréf sveitarfélaga 16% 0% 30% 16% 0% 30%
Onnur skuldabréf 8% 0% 30% 8% 0% 30%
Erlend hlutabréf 20% 10% 30% 32% 20% 45%
Innlend hlutabréf 12% 0% 20% 16% 5% 30%

Breytist veegi eignaflokka, t.d. vegna breytinga 4 markadsgengi, pannig ad vaegi peirra verdi utan marka
fjarfestingastefnu vid lok hvers manadar, skal leitast vid ad leidrétta misvaegio.

Markmio um medalliftima skuldabréfa

Skammtimaskuldabréfasjooir 0 — 3 manudir
Stuttir skuldabréfasjooir 1-34r
Onnur skuldabréf 3-124r

Viomid um notkun afleida
Afleidusamningar mega ekki nema meira en 10% af hreinni eign séreignadeildar.
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Hamarksfjarfesting i verobréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum
sem tilheyra somu samstzaedunni

Samanlogd eign hverrar fjarfestingarleidar i fjarmalagerningum tutgefnum af sama adila, tengdum
adilum, sbr. 10g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra somu samstedunni skal ekki vera meira
en 20% af hreinni eign sjodsins. 1 fjarfestingaleidum sem taka vid tilgreindri séreign er petta hlutfall
10%. Verobréf skv. 1. tolul. 2. mgr. 36. gr. a. laga 127/1997 falla ekki undir akvaeoi petta.

Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirtakja
Hamarkshlutfall 1 hlutabréfum einstakra fyrirteekja er 20%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum tutgefnum af verdbréfasjooi/fjarfestingasjooi
eda deild peirra

Samanl6gd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 25% af hlutdeildarskirteinum eda
hlutum utgefnum af sama verdbréfa- eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans.

Hamarksfjarfesting i verobréfa- eda fjarfestingarsjooum innan sama rekstrarfélags

Samanl6gd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 25% af hlutum utgefnum af sama
verdbréfa- eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans eda i verdbréfasjodum innan sama
rekstrarfélags.

Hlutfall fasteignavedtryggora skuldabréfa
Séreignadeildir sjodsins fjarfesta ekki i vedskuldabréfum.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Gert er rad fyrir pvi ad allar eignir séu i virkri styringu.

Markmio um hlutfall lausafjar

Ekki hefur verio sett markmio um hlutfall lausafjar, par sem ekki er porf fyrir lausafé i deildinni pvi hun
fjarfestir adeins i audseljanlegum verdbréfum. Samtryggingardeild, séreignadeild og tilgreind séreign
eru fjarhagslega adskildar, en deildirnar fjarfesta saman i eignaflokkum og séreignadeild kaupir eignir
af samtryggingardeild til ad fjarfesta i 4 moti peim framlogum og réttindaflutningum sem i séreignadeild
berast. A sama hatt selur séreignadeild samtryggingardeildinni eignir til ad standa straum af
endurgreidslum lifeyrissparnadar, flutningum fra séreignadeild og kostnadi.

Markmio um gjaldmidlasamsetningu verobréfasafns

Gert er rad fyrir ad um 25% eigna Safns I og um 35% af eignum Safns II séu 1 erlendri mynt.
Gjaldmiolasamsetning tekur mid af samsetningu heimsvisitolu MSCI ACWI.

Markmid um atvinnugreinaskiptingu verobréfasafns

Atvinnugreinaskipting séreignadeildar skal taka mid af markadsadsteedum hverju sinni. Innlend
hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu Nasdaq Iceland og erlend hlutabréfaeign af
skiptingu MSCI ACWI.
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Lokaord og undirritun

Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og eru markmid fjarfestingastefnu i edli sinu til lengri tima. Ymsir
takmarkandi paettir, svo sem skortur 4 frambodi verdbréfaflokka, gjaldeyrishoft og stjornvaldsadgerdir,
geta haft ahrif 4, hvort skemmri tima markmidum verdi nad. bessir peettir gera pad lika naudsynlegt ad
hafa 61l vikmork fjarfestingastefnunnar naegilega vid til pess ad sjo0urinn geti nytt sér pau tekiferi sem
kunna ad skapast 4 markadi.

Stjorn Lifeyrissjods Vestmannaeyja og framkvamdastjori stadfesta fjarfestingastefnu sjodsins fyrir arid
2026.

Vestmannaeyjum, 27. november 2025.

Stjorn Lifeyrissjods Vestmannaeyja

Arnar Hjaltalin, formadur Rut Haraldsdéttir, varaformadur

Gudny Oskarsdéttir Sigurbergur Armansson

Andrea Atladottir Orn Fridriksson
Framkvamdastjori

Haukur Jonsson

RAFRZENAR UNDIRRITANIR ERU A OFTUSTU SiDU
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Sampykkt af stjorn 27. névember 2025.

Lifeyrissj6dur Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 med fjarfestingastefnu 2026 Sameignardeild
I . M. M. V. \'A
i hlutfalii af heildareignum lifeyrissjods* Markmid um Vikmork** Nuverandi | Hamark skv. |Gengisbundi Vikmork Oskrad Vikmork
eignasamsetning] Laegri Efi  fignasamsetnin[ Sampykktum| verdbréf Leegri Efri verfbréf | Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

abyrgd rikissjods 16%| 10% 60% 13,7% 100% 0% 0%  10% 0% 0%  20%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 3% 0% 15% 3,3% 100% 0% 0%  10% 0% 0%  15%
B.a. Skuldabréf beejar- og sweitarfélaga 8% 3% 20% 8,3% 100% 0% 0%  10% 0% 0% 20%
B.b. Innlan 0% 0%  10% 0,5% 100% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
B.c. Sértryggd skuldabréf 1% 0%  10% 1,1% 100% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi

skuldabréfum 0% 0% 5% 0,0% 80% 0% 0% 5% 0% 0% 5%
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 22%| 10% 40%| 21,9% 80% 21%| 10% 35% 0% 0% 20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskijol félaga, og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

vatryggingafélaga 1M%| 0% 15%| 10,9% 60% 0%| 0% 15% 0%| 0% 15%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra

sj6da um sameiginlega fiarfestingu 1% 0% 15% 0,5% 60% 0% 0%  15% 0% 0%  15%
E.a. Hiutabréf félaga 24% 5% 35%| 24,6% 60% 5% 5%  30% 7% 0%  20%
E.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um

sameiginlega fiarfestingu 14% 5%  20% 14,1% 60% 14% 5% 20% 10% 0% 20%
E.c. Fasteignir 0% 0% 5% 0,0% 60% 0% 0% 5% 0% 0% 5%
F.a. Afleidur 0% 0% 10% 0,0% 10% 0% 0% 10% 0% 0%  10%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0% 5% 1,1% 10% 0% 0% 5% 0% 0% 5%

Eignir i erlendum gjaldmidli 35%| 25%  50% 40,0%

100,00% 100,00% 40,02% 16,74%
Lifeyrissj6dur Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 med fjarfestingastefnu 2026 Séreignadeild 1
I 1. M. 1l V. \'A
i hiutfalii af heildareignum lifeyrissjods* Markmid um Vikmork** Nuverandi | Hamark skv. |Gengisbundi Vikmaork Oskrad Vikmork
eignasamsetning] Laegri Efii  fgnasamsetnin| Sampykktum| verdbréf Laegri Efri verdbréf | Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

abyrgd rikissjods 25% 0% 30%| 25,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0%  30%
B.a. Skuldabréf beejar- og sweitarfélaga 16% 0%  30% 16,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0%  30%
B.b. Innlan 0,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0%  20%
B.c. Sértryggd skuldabréf 8% 0%  20% 8,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi

skuldabréfum 0,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0%  20%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 20%| 10% 80%| 20,0% 80% 20%| 10%  30% 0% 0%  20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

vatryggingafélaga 8% 0%  30% 8,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra

sjoda um sameiginlega fjarfestingu 0% 0% 30% 0,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um

sameiginlega fiarfestingu 23% 0% 50%| 23,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0%  20%
E.c. Fasteignir 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.a. Afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0%  20%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, pé ekki afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0% 20%

Eignir i edlendum gjaldmidli 20%| 10%  30%| 20,0% 50% 20%| 10%  30% 0% 0%  20%

100,00% 100,00% 20,00%
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Lifeyrissj6dur Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 med fjarfestingastefnu 2026 Séreignadeild 1
l. . 1. 1. V. V.
i hlutfalii af heildareignum lifeyrissjods* Markmié um Vikmork** Nuverandi | Hamark skv. [Gengisbundi Vikmork Oskrad Vikmork
eignasamsetning  Laegri Efri ignasamsetnin| Sampykktum |  verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

abyrgd rikissjods 25% 0% 30%| 25,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 30%
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 16% 0%  30% 16,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0%  30%
B.b. Innlan 0,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.c. Sértryggd skuldabréf 8% 0% 20% 8,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi

skuldabréfum 0,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 20%| 10% 80%| 20,0% 80% 20%( 10% 30% 0% 0% 20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

vatryggingafélaga 8% 0%  30% 8,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjdl annarra

sjoda um sameiginlega fjarfestingu 0% 0% 30% 0,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.a. Hiutabréf félaga 0,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um

sameiginlega fiarfestingu 23% 0% 50%| 23,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.c. Fasteignir 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.a. Afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, pé ekki afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0% 20%

Eignir i erlendum gjaldmidli 20%| 10%  30%| 20,0% 50% 20%[ 10%  30% 0% 0%  20%

100,00% 100,00% 20,00%
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