=% RAFRENT UNDIRRITAD
Gudny Oskarsdéttir
Kt. 2903595469
Dags. 27.3.2024 15:58:52
Astaeda: Undirritun

Z°% RAFRENT UNDIRRITAD
Haukur J6nsson
Kt. 3101675689
Dags. 27.3.2024 16:36:21
Astaeda: Undirritun

== RAFRENT UNDIRRITAD
Orn Fridriksson
Kt. 1201594379
Dags. 27.3.2024 16:07:12
Astaeda: Undirritun

== RAFRENT UNDIRRITAD
porvardur Gunnarsson
Kt. 1405542279
Dags. 27.3.2024 18:26:08
Astzeda: Undirritun

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja
Skélavegi 2

900 Vestmannaeyjar
Kt. 580572-0229

7% RAFRENT UNDIRRITAD
Arnar G Hjaltalin
Kt. 2809633999
Dags. 27.3.2024 16:07:44
Astaeda: Undirritun

7% RAFRENT UNDIRRITAD
J6hann Oskar Haraldsson
Kt. 2111753039
Dags. 27.3.2024 21:31:31
Astaeda: Undirritun
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Vestmannaeyja

Arsreikningur 2023

=°E RAFRENT UNDIRRITAD
Andrea Elin Atladéttir
Kt. 0309694139
Dags. 27.3.2024 16:34:50
Astaeda: Undirritun

=°= RAFRENT UNDIRRITAD
Vala Palsdéttir
Kt. 0507753999
Dags. 28.3.2024 12:02:49
Astaeda: Undirritun
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Skyrsla stjornar

Hlutverk lifeyrissjédsins

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja starfar a grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da og hefur starfsleyfi frd Fjarmalaraduneytinu i samraemi vid 52. gr. peirra laga. Hlutverk sjédsins er ad tryggja
sjédsfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjddsins.

Starfsemi sjodsins

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja starfar i premur deildum, samtryggingadeild, séreignardeild og tilgreindri séreignardeild.
Avéxtun eigna deildanna er ad fullu adskilin en eignaséfn séreignadeildar er i vorslu samtryggingadeildar. Séreignadeildin
hefur tveer avoxtunarleidir, Safn | og Safn Il auk bess ad taka vid tilgreindri séreign.

Sjoofélagar og idgjold

A d&rinu 2023 greiddu 2.195 sjédfélagar idgjold til sameignadeildar sjédsins. 18gjold arsins ndmu 2.451,4 millj.kr. sem er
haekkun um 10,5% milli 4ra. Fjoldi virkra sj6dfélaga sem ad jafnadi greida til sj6dsins med reglubundnum haetti i hverjum
manudi voru 1.725. Heildarfjoldi sjodfélaga i arslok er 15.224. 18gjold séreignadeilda voru 96,8 millj.kr. Medalfjoldi
greidenda i séreign er 261 og heildarfjoldi rétthafa 2.392.

Lifeyrisgreidslur

Heildar lifeyrisgreidslur sjodsins & arinu namu 3.184 millj.kr. sem er hakkun um 25,2% milli ara eda 641 millj.kr. en
sjodurinn jok réttindi sjodfélaga i arsbyrjun og haekkudu lifeyrisgreidslur um 10,3%. Ellilifeyrir nam 2.333 millj.kr.,
ororkulifeyrir 650 millj.kr., makalifeyrir 177 millj.kr. og barnalifeyrir 8,4 millj.kr. Pa ndmu lifeyrisgreidslur ur séreignardeild
17,2 millj.kr. sem er leekkun upp & 71,6%. Lifeyrispegar i arslok voru 2.309

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur sjodsins & arinu 2023 var 149,5 millj.kr. sem er hakkun um 5,2% fra fyrra ari. Rekstrarkostnadur i
hlutfalli af medalstédu eigna var 0,17%. Stodugildi @ arinu voru 3,6 og namu launagreidslur 71,5 millj.kr. ad medtdldum
launum stjornar og endurskodunarnefndar.

Avoxtun og eignir

Hrein eign samtryggingadeildar til greidslu lifeyris nam 89.284 millj.kr. i arslok og sem er haekkun um 7,4% fra fyrra ari. Hrein
eign séreignardeilda nam 1.059,7 millj.kr. sem er haekkun um 18,0% fra fyrra ari. Raunavoxtun séreignardeildar var jakvaed
um 0,7%, Safn 1 0,6% og Safn 11 0,8%. Hrein raundvoxtun samtryggingardeildar er jakvaed um 0,2% & arinu.

Tryggingafreedileg stada

Tryggingafreedileg Uttekt hefur verid gerd a stédu sjoédsins i arslok 2023. Tryggingafraedileg stada sjodsins er neikvaed um
6.522 millj.kr. eda 5,2% af heildarskuldbindingum en i 4rslok 2022 var stadan neikvaed um 5.008 millj.kr. eda 4,3%. Afallin
stada er neikvaed um 5.783 millj.kr. en hun var neikveed um 3.948 millj.kr. i arslok 2022.

Réttindi sjodfélaga voru aukin & arinu og aunnin réttindi j6fnud had aldri.

Eins og 4 sidasta ari eru notadar ddnar- og eftirlifendatoflur Félags islenskra tryggingasteerdfreedinga sem gera rad fyrir pvi
ad danartidni fari leekkandi i framtidinni. Grunnur sparinnar eru sérhaefdar danar- og eftirlifendatéflur m.v. reynslu
sj6ofélaga Lifeyrissjods Vestamannaeyja, sem byggir & fravikum fra stadalforsendum & timabilinu 2009 — 2022. Skrad
verdbréf med breytilegum tekjum eru afram metin a pvi sem laegra er, af arslokaverdi eda medalverdi i lok sidustu fjogurra
manada. Tryggingafraedileg stada sjédsins vaeri neikvaed um 3,6% ef pessi verdbréf veeru ekki endurmetin en pessi
nidurfaersla er valkvaed.

Ahattustefna, dhaettuskyrslur og rekstrarahaettumat

Stjorn lifeyrissjodsins hefur métad ahaettustefnu i samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins. | ahaettustefnunni er
fjallad um &haettupaetti i rekstri sjodsins, s.s. markadsahaettu, gjaldmidladhaettu og métadiladhaettu. Ahzettuskyrslur eru
gerdar og lagdar fyrir stjorn 4 priggja manada fresti. Markmid med skyrslunum er ad stjorn og peir sem starfa vid rekstur og
eignastyringu sjédsins séu medvitadir um ahaettur sjédsins og hafi pannig betri moguleika 4 ad bregdast vid ef dheaetta fer ut
fyrir asaettanleg mork. Jafnframt hefur dhaettustjéri umsjén med framkvaemd rekstrarahaettumats par sem ahattupaettir
sem snla ad rekstri sjodsins eru kortlagdir & skipulegan hatt og ahrif peirra kénnud. | kjolfarid er akvedid hvada
ahaettupattum skuli styrt og med hvada haetti. | rekstrardhaettumatinu er medal annars litid til starfsmannadhaettu,
sviksemisahaettu, ordsporsahaettu, upplysingateekniahaettu og ahaettu tengda verkferlum.
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Skyrsla stjornar

bréun og framtidarhorfur

A komandi arum mun lifeyrissjédurinn hafa afram ad markmidi ad avaxta eignir innan ramma laga og fjarfestingarstefnu
sjodsins i peim tilgangi ad standa undir lifeyrisskuldbindingum og hamarka réttindi sj6dfélaga.

Ofjarhagslegar upplysingar
i samraemi vid 16g um arsreikninga birtir sjédurinn éfjarhagslegar upplysingar. Upplysingarnar eru settar fram i vidauka og
teljast hluti skyrslu stjérnar.

Skuldabréf iL-sj6ds

Enn pa er mikil dvissa um stédu iL-sjods og hefur fjarmalaradherra lagt fram frumvarp ad 16gum um slit sjédsins.
Lifeyrissjédurinn hefur i samstarfi vid adra lifeyrissjodi fengid vel rokstudd I6gfraedidlit fra LOGOS og einnig fra Réberti Spand
fyrrverandi forseta Mannréttindadémstéls Evrépu. Baedi pessi alit eru sammadla um ad slit sjédsins eins og frumvarpid maelir
fyrir um séu byggd 4 veikum rokum og standist ekki eignaréttardkvaedi stjdrnarskrdrinnar. Lifeyrissjodir hafa stadid fast vid
pa akvordun ad hafna 6llum hugmyndum um uppgjor skulda sjodsins nema fullt verd komi fyrir.

i skyringu nr. 10 kemur fram ad markadsvirdi skuldabréfa iL-sjéds er um 1,1 milljardi leegra en aetla maetti ad pad hefdi verid
vid Obreyttar adstaedur. Raunverulegt tap sjodsins gaeti po ordid meira pvi erfitt yrdi ad kaupa sambaerileg skuldabréf nema
a enn heaerra verdi.

Atburadir eftir lok reikningsskiladags

Fra dramotum fram til undirritunar pessar arsreiknings hafa hafa ekki ordid atburdir sem liklegir eru til ad hafa mikil eda
Oveent ahrif 4 tryggingafraedilega stodu sjodsins.

Stadfesting stjornar og framkvamdastjora

pad er dlit stjdrnar ad allar upplysingar komi fram i drsreikningnum, sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig a stodu hans i
arslok, rekstrardrangri arsins og fjarhagslegri proun. Stjérn og framkvaemdastjori lifeyrissjodsins stadfesta hér med
arsreikninginn med undirritun sinni.

Vestmannaeyjar, 27. mars 2024

Arsreikningur Lifeyrissjods Vestmannaeyja fyrir drid 2023 er rafraent undirritadur af stjérn og framkvaemdastjéra.

i stjorn

Arnar Hjaltalin, formadur stjérnar Porvardur Gunnarsson, varaformadur
Andrea Elin Atladottir Gudny Oskarsdéttir

Vala Palsdottir Orn Fridriksson

Framkvaemdastjori

Haukur Jonsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjodfélaga Lifeyrissjods Vestmannaeyja
Alit
Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjéds Vestmannaeyja fyrir arid 2023. Arsreikningurinn hefur ad geyma

yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega st6du
og skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & drinu 2023, efnahag hans 31. desember 2023 og
breytingu a8 handbaeru fé a arinu 2023, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

pad er alit okkar ad aritun okkar a arsreikningi Lifeyrisjods Vestmannaeyja sé i samraemi vid paer upplysingar sem koma fram i
endurskodunarskyrslu okkar til endurskodunarnefndar Lifeyrissjods Vestmannaeyja i samraemi vid 11. gr. reglugerdar
Evrépubingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum
um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Lifeyrissjodi Vestmannaeyja i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir
endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og héfum vid uppfyllt akvaedi peirra
reglna. Samkvaemt okkar bestu vissu, héfum vid ekki veitt Lifeyrissjédi Vestmannaeyja 6heimilada pjonustu sem um getur i 1. mgr.
5. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins nr. 537/2014. Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og
videigandi gagna til ad byggija alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar a
arsreikningi sjodsins arid 2023. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid dkvordun a
videigandi aliti 8 honum. [ &ritun okkar latum vid ekki i ljds sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun |Hvernig vid endurskodum meginaherslur

Oskrad verdbréf

Visad er i skyringu nr. 2 @ bls. 12 um reikningsskilaadferdir,
skyringu nr. 9 & bls. 18 fyrir eignarhluti i félégum og sjédum og
skyringu nr. 10 um skuldabréf a bls. 21.

Eignarhlutir i félogum og sjodum eru 53,1 milljardur kr. i arslok
2023 efa 59,5% af heildareignum sjédsins, af pvi eru 14
milljardar kr. 6skrdd. Skuldabréf eru 35,5 milljardar kr. i arslok
2023 eda 39,8% af heildareignum sjédsins.

Eignarhlutir i félogum og sjédum eru faerdar a gangvirdi og er
notast vid akvedna prepaskiptingu gangvirdis vid verdmat a peim
eignum. Verdmat a stigi 1 byggir & skradu verdi 4 virkum
markadi, stig 2 byggir 4 verdlagningu & markadi fyrir samskonar
eda sambezerilegar eignir, beint eda dbeint, og stig 3 byggir a
00rum upplysingum en markadsupplysingum, p.e. almennt
vidurkenndum matsadferdum vid virdi éskradra eigna og byggir a
mati stjérnenda. Skuldabréf eru faerd annad hvort a gangvirdi
eda a afskrifudu kostnadarverdi. Vid mat a gangvirdi skuldabréfa
er notast vid somu prepaskiptingu og i eignarhlutum i félégum og
sjodum. Afskrifad kostnadarverd midar vid avoxtunarkrofu vid
kaup.

bar sem um er ad reeda verulegan matskenndan lid teljum vid
tilvist og virdi Oskradra verdbréfa vera megindherslu vid
endurskodun okkar.

Vid endurskodun & éskradum verdbréfum hofum vid farid yfir
pad innra eftirlit sem er til stadar hja sjédnum vid skraningu og
mat verdbréfa. Vid profudum videigandi eftirlitspaetti |
fjarfestingaferli sjddsins.

Vid 16gdum mat & adferdafreedina og peaer forsendur sem
stjornendur leggja til grundvallar Oskradra
verdbréfa og hvort adferdin breyttist milli ara. Upplysingarnar
voru raktar til undirliggjandi gagna og utreikningar voru
yfirfarnir.

a4 virdismati

Med urtakspréfunum hofum vid stadfest tilvist dskradra bréfa
og eignarhald sjédsins @ verdbréfunum. Einnig hofum vid
yfirfarid mat stjornenda og peer forsendur sem notadar eru vid
mat & dskradum verdbréfum.

Vid hofum farid yfir mat stjérnenda a nidurfeersluporf éskradra
bréfa, peim forsendum sem lagu til grundvallar og hvort
nidurfaerslan vaeri naegjanleg og videigandi.

Vid hofum farid yfir hvort skyringar verdbréfa séu i samraemi
vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjdda.
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Tryggingafraedileg stada

Visad er i yfirlit um tryggingafraedilega stodu a bls. 11 og skyringu
nr. 14 4 bls. 23 um yfirlit um tryggingafraedilega stodu.

Tryggingafraedileg stada i arslok er neikveed um 5,2% og eru
heildarskuldbindingar sj6dsins 6,5 milljordum kr. hzerri en eignir
a mati skuldbindingum i arslok.

Tryggingafraedileg stada segir til um getu sjédsins til ad standa
vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Tryggingafraedileg stada sjodsins
felst i ad reikna annars vegar afallnar skuldbindingar midad vid
aunninn rétt sjodfélaga og hins vegar heildarskuldbindingar
midad vid ad virkir sjodfélagar greidi afram til sjodsins par til peir
hefja toku lifeyris. Utreikningurinn er framkveemdur af 6hddum

Vid endurskodun & tryggingafreedilegri stodu hofum vid farid
yfir pad innra eftirlit sem er til stadar hja sjé6dnum vid yfirferd
og mat a tryggingafraedilegri stédu.

Vid hoéfum farid yfir faglega haefni og fengid stadfestingu a
Ohaxdi tryggingastaerdfraedingsins sem framkvaemdi
utreikninginn 4 tryggingafraedilegri stodu sjédsins.

Vid 16gdum mat a adferdafraedina og peer forsendur sem liggja
til grundvallar a utreikningi a tryggingafraedilegri stodu og hvort
adferdin breyttist milli ara. Upplysingarnar voru raktar til
undirliggjandi gagna og greiningaradgerdir gerdar 4 stdédu
sj6dsins milli ara.

tryggingarstaerdfredingi og byggir ad stérum hluta 4
matskenndum forsendum. Vid hofum farid yfir hvort yfirlit og skyringar um
tryggingafreedilega st6du séu i samraemi vid Utreikning sjédsins,
bar sem um er ad reda verulegan matskenndan lid teljum vid|l6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.
tryggingafraedilega st6du vera megindherslu vid endurskodun

okkar.

Adrar upplysingar

Stjornendur bera abyrgd a 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjornar, stjérnarhattayfirlysingu og
ofjarhagslega upplysingagjof i vidauka med arsreikningnum.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu 4 efni peirra ef frd er
talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i
verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 60ru leyti
innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt 4 peirri vinnu sem vié héfum framkvaemt, ad pad séu
verulegar skekkjur i 68rum upplysingum sem vid fengum fyrir aritunardag ber okkur ad skyra frd pvi. Pad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad i skyrslu
stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og
koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjoéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samrami vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjéda. Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu darsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Lifeyrissjéds Vestmannaeyja. Ef vid a
skulu stjéorn og framkveemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzefi og hvers vegna pau dkvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn og framkvaemdastjori hafi akvedid ad leysa
sjodinn upp eda haetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi
eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er pé ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i
samrami vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid
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vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif a fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins,

einar og sér eda samanlagdar.
Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir a faglegri ddmgreind og beitum vid gagnrynni hugsun

vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

*  Greinum og metum hattuna a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, honnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og
videigandi til ad byggja dlit okkar 4. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki
skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad
einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

e Oflum skilnings 4 innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits sjodsins.

*  Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat
stjornenda sé raunhaeft.

e Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum a grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur
vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhzefi. Ef vid
teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum arsreikningsins i aritun
okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun.

Nidurstada okkar byggir @ endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar okkar. Engu ad sidur geta
atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid ovissu um rekstrarhzefi sjédsins.

*  Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjéorn og endurskodunarnefnd medal annars um &atlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par 8 medal verulega annmarka a innra eftirliti sem
komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjéorn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og héfum
midlad til peirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem gaetu moégulega haft ahrif 4 6hadi okkar og, par sem videigandi er,
hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar. Deloitte ehf. hefur ekki veitt Lifeyrissjddi Vestmannaeyja neina pjénustu til
vidbdtar [6gbundnu endurskoduninni.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat @ hvada atridi hofdu mesta pydingu i
endurskoduninni 4 yfirstandandi ari og eru pad megindherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema
I6g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli
upplysa um vidkomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Deloitte ehf. var kjorid endurskodandi Lifeyrissjéds Vestmannaeyja @ adalfundi sjédsins pann 10. mai 2023. Deloitte ehf. hefur

verid endurskodandi Lifeyrissjéds Vestmannaeyja sidan sjédurinn var skilgreindur sem eining tengd almannahagsmunum arid
2008 og hefur kjor okkar verid endurnyjad arlega a arsfundi lifeyrissjédsins sidan pa.

Képavogur, 27. mars 2024
Deloitte ehf.

Arsreikningur Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja fyrir darid 2022 er rafraent undirritadur af endurskodendum.

Jéhann Oskar Haraldsson
endurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arié 2023

Skyr 2023 2022
18gjold
[[oTeqTe] (o IR eTo 1 <] -2 [ 708.636 655.482
10gj6ld launagreidenda ........ooccvveeeeciee e 1.797.916 1.616.870
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ........ccoecvveeeecieeeciiee e (77.841) (43.163)
2.428.711 2.229.189
Sérstok aukaframlOg ......cooecuveeiiiieeee s 119.494 109.947
2.548.204 2.339.136
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ......cooeeeciei e 4 (3.184.220) (2.543.356)
Framlag til starfsendurhaefingarsjoos ........cccceevviieeciiieecccieeee, (17.679) (13.485)
Vaxtatekjur vegna lifeyris .......coocveeeeciiiceeeece e (327) (1.388)
Eftirlaun frd Tryggingastofnun ...........ccccoeeeeiiii e, 232 213
(3.201.994) (2.558.016)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur(gjold) af eignarhlutum i félogum og sjédum ........... 5 3.615.623 (4.530.749)
Hreinar tekjur(gjold) af skuldabréfum ............ccccoeeeeiiiiiccieeeceee. 6 3.297.695 1.942.883
Hreinar tekjur(gjold) af afleidusamningum ..........cccccoceeevcineennnennn. 80.762 (37.449)
Vaxtatekjur(gjold) og gengismunur af handbaeru fé ...................... (8.731) (2.330)
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum ........ccceeevieeecnieeenneen. 356 3.567
Fjarfestingargjold .........c.cocvee e 7 (44.667) (19.374)
6.941.037 (2.643.452)
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornuNarkostNadur ..........ccccveeeecieeecciiee e, 8 149.456 142.052
149.456 142.052
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 6.137.791 (3.004.383)
Hrein eign fra fyrra ari ........oooveeeeiiieccee e 83.146.389 86.150.772
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 89.284.180 83.146.389

Arsreikningur Lifeyrissjéds Vestmannaeyja 2023 8 Fjarhaedir i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Eignir
Fjarfestingar
Eignarhlutir i fElogum 0g SjOTUM ......cevevviieeeciieeeeee e

SKUIABIES ..o e
AflQIGUSAMNINGAT ...viiiiiieecciiee et e ere e e rre e e sraee e

Krofur
Krofur @ 1aunagreifendur ..........ocvveeeciiee e
AN KIOTUL Lottt saae e

Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfiarmunir .........ccccceeeiieieciiiiiee e,

[ ETaTe [ o1 <Y 3 - NN

Eignir samtals
Skuldir
Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og fyrirfram innheimtar tekjur ............cccoeueee...
ABrar SKUIAIT ..eeeeeeeieieeete e

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris

Samtryggingardeild .........ccoeeiiiiiii e

Séreignadeild .........ocuviiieiicee e

Skuldbindingar utan efnahags
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Skyr

10
11

13

15

31.12.2023 31.12.2022
53.112.422 51.072.984
35.517.982 31.327.107
68.615 (12.147)
88.699.019 82.387.944
227.673 218.394
119.503 0
347.177 218.394
24.292 25.253
24.292 25.253
227.400 522.862
89.297.888 83.154.453
13.703 8.060

4 4

13.707 8.064
89.284.180 83.146.389
88.224.454 82.248.580
1.059.726 897.809
3.511.000 4.296.000

Fjarhaedir i pusundum kréna.



Yfirlit um sjédstreymi arsins 2023

Inngreidslur

[o7{To] o NS
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum
Adrar inngreidslur

Utgreidslur

LIfeyrir oo,
Rekstrarkostnadur

Adrar utgreidslur

Radstofunarfé til fjarfestinga, neikvaett

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum .............

Keyptir eignarhlutir i félégum og sjédum
Seldir eignarhlutir i félogum og sjodum
Afborganir h6fudstdls og vaxta skuldabréfa
Keypt skuldabréf
Seld skuldabréf

Haekkun (laekkun) a handbaeru fé

Handbzert fé i upphafi ars

Handbazert fé i lok ars
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2023 2022
2.419.431 2.198.372
(8.375) 1.237

(10) 109.947
2.411.046 2.309.557
(3.201.994) (2.558.016)
(147.869) (140.464)
(39.024) (16.608)
(3.388.887) (2.715.089)
(977.841) (405.532)
677.785 1.006.251
(11.210.940) (4.260.716)
12.125.774 2.982.758
2.361.282 2.701.505
(3.682.573) (3.430.418)
411.051 1.543.330
682.379 542.710
(295.462) 137.178
522.862 385.684
227.400 522.862

Fjarhaedir i pusundum kréna.



Yfirlit um tryggingafraedilega st6du 31. desember 2023

Tryggingafraedileg stada 2023
Eignir Skyr.

Hrein eign til greidsiu feyris........ccirininee e
Mismunur 4 békfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa.........ccccevvveiiincneenenn.
Mismunur & bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa....................
NUvirdi framtifaridgjalda........ccceeveereiiieiee e
EigNir SAMTAIS....oviiiiiieieie ettt

Skuldbindingar

Ellilifeyrir......
OFOTKUIIFRYIIN . c.eevieieecveveeeteteteteeec ettt s ettt s s aennan
MAKAIFEYIIT ...ttt
BarNalif@Yrir. e e e
NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar..........ccooeveecieninienieneeieneseee e

Skuldbindingar sSamMEals........cceeieeiieeiicieee e 14.

Skuldbindingar umfram @igNir........cccceiiiirmuniiiiiiniiienneniiiiniinineenn.

i hlutfalli af skuldbindingum i ArsloK.........ccceeuervereecrecenernesnesneseesnennns
i hlutfalli af skuldbindingum i Arsbyrjun..........ccceveeeerieeeereeerseeerseeeraens

Tryggingafraedileg stada 2022
Eignir Skyr.

Hrein eign til greidsiu lifeyris. ...
Mismunur & békfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa....
Mismunur 4 békfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa...
Nuvirdi framtidaridgjalda...
T oq oYL= T 1 =1 S

Skuldbindingar

[T =2 TSP
OrOTKUIERYIIT ..ottt bbb bbb
Y =1 L1 =2 o S
BarNalif@Y il ettt
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar....

Skuldbindingar SAMLAlS......c..coveieiririeieeree s 14.

Skuldbindingar umfram @ignir........ccccceevrviirirrirnnnneeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

i hiutfalli af skuldbindingum § ArsloK.........cceeveruereereeeereeeesessessessessenees
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Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
88.224.454 88.224.454
251.425 251.425
(2.207.370) (2.207.370)
32.661.199 32.661.199

86.268.509 32.661.199 118.929.708
75.057.403 25.316.075 100.373.478
9.893.550 5.092.841 14.986.391
5.058.415 1.103.084 6.161.499
39.771 450.604 490.375
2.002.787 1.437.301 3.440.088
92.051.926 33.399.905 125.451.830
(5.783.417) (738.706) (6.522.123)
-6,3% -2,2% -5,2%
-4,6% -3,4% -4,3%
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
82.248.580 82.248.580
(144.683) (144.683)
(778.392) (778.392)
29.829.106 29.829.106

81.325.505 29.829.106 111.154.611
69.275.140 23.587.412 92.862.552
9.539.275 4.645.742 14.185.018
4.604.093 965.033 5.569.126
43.742 401.280 445.021
1.811.399 1.289.791 3.101.190
85.273.649 30.889.258 116.162.907
(3.948.144) (1.060.152) (5.008.296)
-4,6% -3,4% -4,3%

Fjarhadir i pasundum kréna.



Skyringar

1. Starfsemi

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja starfar samkvaemt l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 og hefur til pess
fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingardeildar, en ad auki rekur hann séreignadeild. Lifeyrissjédurinn er med adsetur
ad Skoélavegi 2 i Vestmannaeyjum. Af halfu launamanna eiga sj6 stéttarfélog adild ad sjédnum. Pau eru Deild VR i Vestmannaeyjum, Drifandi
stéttarfélag, FIT, Félag iGn- og teeknigreina vegna félagsmanna i Vestmannaeyjum, Sjdémannafélagid Jotunn, Skipstjéra- og styrimannafélagid Verdandi,
Verkstjorafélag Vestmanneyja, VM, Félag vélastjéra og malmtaeknimanna vegna félagsmanna i Vestmanneyjum. Ad hélfu atvinnurekenda eiga Samtok
atvinnulifsins adild ad Lifeyrissjodi Vestmannaeyja.

2. Reikningsskilaadferdir
Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og reglur um arsreikninga
lifeyrissjéda. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt somu reikningsskilaadferdum og & fyrra &ri. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Gjaldmidlar og visitolur

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i arslok. Vidskipti i erlendum
gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid
gengi i arslok. Gengi Sedlabanka islands greinist pannig:

Medalgengi arsins Arslokagengi
2023 2022 31.12.2023 31.12.2022
EVIA (EUR) ottt sttt st st st sb e sttt 149,14 142,33 150,50 151,50
Bandarikjadalur (USD) .... 137,98 135,46 136,20 142,04
Sterlingspund (GBP) 171,46 166,90 173,18 170,81
Norsk kréna (NOK) 13,072 14,091 13,389 14,410
Kanadadalur (CAD) 102,21 103,95 102,79 104,92

Fjarhaedir
Fjarhaedir i reikningnum eru syndar i pusundum kréna.

Ahzettustjérnun

Lifeyrissjédurinn hefur sett sér dhaettustefnu, par sem dhaettan er skilgreind og helstu dhaettupattum i starfsemi sjodsins er lyst og hvernig styringu a
peim er hattad.

Gerdir hafa verid gjaldmidlaskiptasamningar til ad verja erlenda st6du sjodsins.

Gangvirdismat
bessi skyring veitir upplysingar um hvernig sjédurinn dkvardar gangvirdi hinna ymsu fjareigna sinna.

Gangvirdi fjdreigna sem reglulega eru metin til gangvirdis

Matsadferdunum er skipt i 3 stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvordun gangvirdis
fjdrmalagerninganna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: gangvirdismatid byggir & uppgefnu verdi a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: gangvirdismatid byggir ekki & uppgefnu verdi & virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina eda
skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda ébeint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: gangvirdismatid byggir & mikilveegum upplysingum 68rum en markadsupplysingum. Adallega ur arsreikningum félaga.

Skraning idgjalda

16gjold eru tekjuferd pegar sjodfélagi hefur dunnid sér réttindi hja sjédnum. Jafnframt er aeetlad vegna otilkynntra idgjalda i arslok i
samtryggingardeild og er st daetlun byggd 4 skilum & idgjéldum & undanférnum arum. Ogreidd idgjold i arslok, baedi tilkynnt og étilkynnt, eru eignfeerd
sem krofur & launagreidendur i efnahagsreikningi.

Arsreikningur Lifeyrissjods Vestmannaeyja 2023 12 Fjarhaedir i pdsundum kréna.



Skyringar

Reikningsskilaadferdir (framhald)

Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj6dsins og skiptast peer i ellilifeyri, makalifeyri, 6rorkulifeyri og barnalifeyri. Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris er
kostnadur vid 6rorkumat.

Framlag rikisins til j6fnunar & 6rorkubyrdi er hluti af tryggingargjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jofnunar a 6rorkubyrdi @ milli lifeyrissjoda.

Hreinar fjarfestingatekjur
Undir pennan lid eru allar fjarfestingatekjur sjédsins ad fradregnum o6llum fjarfestingagjoldum.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum
Undir pennan lid skal feera tekjur af fjarfestingum sjodsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga.

Hreinar tekjur af skuldabréfum
Undir pennan lid falla allar fjarfestingatekjur sjodsins ad fradregnum 6llum fjarfestingagjoldum.

Hreinar tekjur af afleidusamningum
Undir pennan lid skal feera tekjur af fjarfestingum i afleidusamningum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga.

Vaxtatekjur og gengismunur af handbaeru fé
Undir pennan lid skal feera vaxtatekjur af sjédi og ébundnum innstaeedum hja bonkum og sparisjédum, ad fradregnum vaxtagjoldum. Gengismunur af
pessum eignum faerist einnig a pennan lid.

Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum
Undir pennan lid skal feera vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum kréfum, ad fradregnum vaxtagjoldum.

Fjarfestingagjold
Undir pennan lid falla oll fjarfestingargjold og allar pdknanir fjarmalafyrirtaekja og sjéda um sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og stjérnunar a
fjdrfestingum sjédsins ad fradregnum endurgreidslum, einnig 6ll fjarfestingagjold sem ekki falla undir adra lidi.

Rekstrarkostnadur
Undir pennan 1id fellur allur almennur rekstarkostnadur sjédsins. Kostadur er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

Fjarfestingar
Fjarfestingar sjédsins skiptist i eignarhluta i félégum og sjodum, skuldabréf og afleidur. Skilgreiningar a framangreindri flokkun dsamt matsadferdum
sem beitt er vid hvern lid fjdrfestinga eru eftirfarandi:

Eignarhlutir i félogum og sjodum
Eignarhlutir i félogum og sjédum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og énnur slik verdbréf og eru pau metin 4 gangvirdi.

Skuldabréf

Skuldabréf eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum adilum. Hér er att vid
bréf sem t.d. eru bundin vid visitolu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. bessi flokkur fjarfestinga er
feerdur baedi 4 afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi.

Afleidur
Afleidur eru fjarmalagerningar sem hafa pad sameiginlegt ad virdi peirra byggir @ eda er afleida af verdi annarrar eignar. Afleidur eru metnar &
gangvirdi.

Krofur
Krofur eru metnar med hlidsjon af virdisryrnun og faerdar i arsreikninginn ad fradreginni virdisryrnun sem til keemi af sliku mati.
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir (framhald)

Varanlegir rekstrarfjamunir
Varanlegir rekstrarfijamunir eru feerdir 8 upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir er reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti
af kostnadarverdi.

Handbzert fé
Handbaert fé er faert 4 gangvirdi i efnahagsreikning. Handbaert fé samanstendur af dbundnum bankainnist&edum i islenskum krénum og erlendum
gjaldmidlum.

Sérstok aukaframlog

2023 2022
Framlag frd rikinu til j6fnunar & Grorkubyrgdi lifeyrissjoda ........cccveviiiiiiiiiiiii e 119.494 109.947
119.494 109.947
4. Heildarfjarhaed lifeyris
2023 2022
EL T YTIT ettt ettt ettt st sa e e a b e e bt e e h e e h b e e bt e bt e Rt e s ab e sa b e ea b e eh b e ehbeeh b e b be e bt e ebbeeaeesaeesatenane 2.332.951 1.786.940
Ororkulifeyrir 650.001 554.795
Makalifeyrir . 175.594 131.689
Barnalifeyrir 8.429 9.229
3.166.974 2.482.653
Lifeyrisgreidsiur Ur SEreignardeild | ........oc.eiueeiieieeiereert ettt ettt ettt st st e satesatesbbesbbesbbesbeeeneeea 10.337 54.809
Lifeyrisgreidslur ur tilgreindri séreign | 3.006 2.874
Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild II 3.903 3.021
3.184.220 2.543.356
5. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i innlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:
Bokfzert verd Ganguvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur
31.12.2023 Ardur breytingar samtals 2023 samtals 2022
ViNNsIustOdin hf. .o...ooiiiiiiiiiee e 2.697.290 24.557 941.766 966.323 157.752
KEreCis N ..ot 66.738 0 650.531 650.531 18.726
Hampidjan hf. .......... 1.829.190 17.379 263.597 280.976 40.515
Olgerdin hf. .............. 490.947 0 150.330 150.330 (4.801)
Arion banki hf. ..o 1.827.599 106.239 36.835 143.074 (378.816)
Umbreyting sIhf. ..o 331.151 0 105.936 105.936 97.599
IMIAFEL R, oot 2.235.324 10.490 (30.893) (20.403) (1.654.734)
Kvika banki hf. ......cc........ 791.448 18.247 (75.267) (57.021) (348.310)
Eyrir Invest hf. . 210.685 0 (61.473) (61.473) (399.128)
Controlant hf. ................. 795.500 0 (68.750) (68.750) (25.000)
Sildarvinnslan hf. ... 450.159 17.367 (156.184) (138.817) 223.819
TR SINT. e 255.054 0 (160.982) (160.982) 9.000
ABGIAr IBNIE coveiiiieitieiitesiee sttt ettt sae e saaesaaesaeens 8.664.301 177.815 (273.535) (95.720) 65.793
20.645.385 372.093 1.321.911 1.694.005 (2.197.584)
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Skyringar

5

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum (framhald)

5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i erlendum félgum og sjédum sundurlidast pannig:

Bokfeert verd Ahrif Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur
31.12.2023 gjaldmidils breytingar samtals 2023 samtals 2022
BGF Global Dynamic Eq FUNd 12 EU.......cceeviiiiniiiiniieeiieeees 6.570.624 (219.192) 944.107 724.915 (839.006)
Janus Henderson Cont. EUrOPE .....c.cccvveeeeieriesieniesiesieeenens 1.655.122 (10.840) 292.206 281.367 (140.466)
Alliance Global Growth Tr. .............. 2.525.911 (108.051) 336.777 228.726 (626.248)
Amaroq Minerals Ltd. ........ 612.000 0 196.950 196.950 0
Crown Europe Small Buyouts IV. 664.376 (10.067) 153.948 143.881 185.993
Katla FUN ..ooiiiiiie e 679.680 (4.497) 142.339 137.842 (83.918)
Alliance Global Value Portfolio .......cccceecvevienienienienienieniens 1.211.288 (51.938) 185.092 133.155 (109.531)
Sparinvest Global Value Fund .........ccocceeeviiiiniininieciiceeeeee 1.505.076 (10.001) 121.972 111.971 11.368
Vanguard Global Stock Index 696.200 (4.438) 114.387 109.949 (69.122)
Skagen Global Fund 881.083 (5.854) 108.091 102.237 (154.733)
Skagen Kon-Tiki Fund 1.012.138 (4.283) 93.740 89.458 (171.570)
SKABEN M2 VPFO ..o 1.000.543 (76.304) 161.638 85.333 (249.212)
Alpinvest Co-INV.FUNd Vll.....ccooiiiiiiiiiiiie e 897.478 (39.506) 75.030 35.524 41.927
Alvotech holding SA .....cooiiiiiiie e 1.652.340 0 24.461 24.461 115.139
HarbourVest Partners Co-Investme 537.424 (24.315) 25.316 1.001 (155.111)
Alplnvest ASF VI 407.066 (18.559) 17.766 (793) 92.820
BGF EMErging EUMOPE ...oveveriirieeierieeiteeeeetesie st 365.391 (2.428) 0 (2.428) (505.660)
BlackRock Priv.Opp.Fund Il ......cocveieniinieninieninceicieeeneee 486.889 (23.050) 8.664 (14.386) (98.278)
AdVEq MANAZEMENt AG .........oveeeeeeeveeeeeeeseeseeeseeeeeessseees 399.616 (2.849) (41.934) (44.783) 139.267
NWEF Group PLC ....oiiiiiiiiieeeeeieee ettt 917.995 13.412 (84.236) (70.824) 164.872
AFEC FISH AS .o 208.383 (15.891) (126.087) (141.978) 28.128
Warburg Pincus PAV.EQ.XIL.........oveeveeveeeeeeeeeeseeseeeeseesseesnees 1.121.773 (52.751) (168.310) (221.061) 333.535
ADFAN CIGNIE eveeiiiie ettt e st stee e sareeeaeeas 6.458.642 (190.172) 201.275 11.102 (243.360)
32.467.037 (861.573) 2.783.191 1.921.618 (2.333.165)
Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum 3.615.623 (4.530.749)
Hreinar tekjur af skuldabréfum
6.1 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:
Vaxtatekjur Ahrif Breytingar @ Samtals Samtals
og verdbaetur gjaldmidils nidurfaerslu 2023 2022
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga
Rikisvixlar og -skuldabréf ............cccoviriniiniinicciceee 1.115.340 0 0 1.115.340 1.151.713
Skuldabréf sveitarfélaga 307.796 0 0 307.796 313.828
Fasteignavedtryggd skuldabréf 300.077 (11.537) 0 288.540 339.330
Onnur verdbréf 542.264 (8.243) (4.473) 529.547 651.748
2.265.478 (19.781) (4.473) 2.241.224 2.456.618
Gang- Ahrif Breytingar a Samtals Samtals
virdisbreytingar gjaldmidils nidurfaerslu 2023 2022
Skuldabréf feerd a gangvirdi
Rikisvixlar og -skuldabréf ...........ccoovveviiiiniii e 470.261 0 0 470.261 (500.676)
Skuldabréf sveitarfélaga 235.439 0 0 235.439 (163.823)
Sértryggd skuldabréf 18.851 0 0 18.851 (7.106)
Onnur verdbréf 331.921 0 0 331.921 157.870
1.056.471 0 0 1.056.471 (513.735)
3.321.949 (19.781) (4.473) 3.297.695 1.942.883
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Fjarfestingargjold

Samtryggingardeild

Vegna annarra innlendra sjoda ........ccoeveeveereenieneesieniennnn

Vegna erlendra verdbréfasjéda
Vegna annarra erlendra sjoda ........ccceevveevieriiesiiesiiesiesreenens
Kaup- og solupdknanir vegna verdbréfavidskipta ...............
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar eignastyringar .............

Séreignadeild - Safn 1
Vegna innlendra SjOda .....ccceevveeieerieeniienieeneenee st
Vegna erlendra $j00@ ......occevvereenienieniieseesee e

Séreignadeild - Safn 2
Vegna innlendra sj6da

Vegna erlendra sjéda

Samtals 2023

Samtryggingardeild

Vegna annarra innlendra sj6da

Vegna erlendra verdbréfasjéda

Vegna annarra erlendra sjoda .......ccccceevervieriieriieniienieniennns
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta ...............
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar eignastyringar .............

Séreignadeild - Safn 1
Vegna innlendra SjOda .....ccceevveeieeiieeiiieniee e
Vegna erlendra $j00@ .....coccevvverienienienieseesee e

Séreignadeild - Safn 2
Vegna innlendra sj6da

Vegna erlendra sj6da

Samtals 2022

Azetlud fjarfestingagjold eru ekki greidd beint af sjddnum heldur er petta rekstrarkostnadur sjéda sem fjarfest er i og kemur fram i gengi peirra.

Fjarfestingagjold Samtals Medalstada Hlutfall

Bein Azetlud 2023 2023 2023

2.775 47.229 50.004 2.493.823 2,0%

0 229.569 229.569 17.789.995 1,3%

1.807 173.416 175.223 8.486.744 2,1%
10.420 0 10.420 - -
29.665 0 29.665 - -

44.667 450.214 494.881 28.770.561 1,7%

741 741 96.873 0,8%

836 836 84.238 1,0%

0 1.577 1.577 181.110 0,9%

1.461 1.461 100.044 1,5%

0 2.238 2.238 200.088 1,1%

0 3.699 3.699 300.132 1,2%

44.667 455.489 500.157 29.251.804 1,7%

Fjarfestingagjold Samtals Medalstada Hlutfall

Bein Azetlus 2022 2022 2022

2.900 74.353 77.253 2.488.706 3,1%

30 244.088 244.088 17.224.221 1,4%

6.332 104.088 110.420 9.195.511 1,2%
6.061 0 6.061 - -
4.051 0 4.051 - -

19.374 422.530 441.873 28.908.438 1,5%

1.570 1.570 95.358 1,6%

650 650 75.419 0,9%

0 2.221 2.221 170.777 1,3%

2.269 2.269 81.452 2,8%

1.441 1.441 167.346 0,9%

0 3.710 3.710 248.798 1,5%

19.374 428.461 447.804 29.328.012 1,5%

Bein fjarfestingagjold geta verid neikvaed ef endurgreiddur kostnadur er hzerri en greiddur.
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Rekstrarkostnadur

8.1 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur:

Laun og launatengd gjold

Ytri endurskodun

e TaTa =T o Lo [N oo [V o NP OO PRSPPI
Tryggingafraedileg adstod

Fjarmalaeftirlitid, arsgjald
Onnur adkeypt pjénusta .

Annar kostnadur

8.2 Laun og launatengd gjold:

LU STAFSTOIKS. ...ttt b bbbt e bttt st s st st sab e et beeaaeeaeea
S OINMATTAUN ..ttt ettt bbbt bbbt e bt e b e bbbt bt e bt e e bt nae e sae e s be e e bt e e b e e b e e nreens
ENdAUISKOGUNGINETNG. ..c.uiiiiiiiiiiii e ettt ettt bbbt bt e sbesbeebe e b s
Raestingarlaun

Lifeyrissjédur, motframlag..

Launatengd gjold

] deTe [0=41 o [T W T=To £ 1 - TP UU SRR

8.3 Heildarlaun og pdéknanir, stjornarmanna, framkvamdastjora og endurskodunarnefndar:

Arnar G. Hjaltalin, formadur stjérnar.

borvardur Gunnarsson, varaformadur stjérnar.
Andrea Atladéttir, stjornarmadur og i endskoduNarnNefnd........coueoieriiiiiriiii e
GUANY OSKarsAOTHir, SEONAIMATUT........ceevivieeeeeeeeeeeeeeeseeeecese ettt e e e sesess st st s s se e s esesssesss st et et es s s sesesseseseessssessssnanaes
OFN FridriKSSON, SHOIMAIMABUL......vevevieeeeeveretesieeeteseteseeeeeeseseesesesesesessesesesesessesesesesesssssesessasesesesesesessesesesesensesasesnannnas

Arnar Sigurmundsson, formadur endurskodunarnefndar,..

Vala Palsdottir, stjiérnarmadur.

Seeunn Magnusdéttir, endurskodunarnefnd, varamadur stjérnar
Orvar GUBNi Arnarsson, VaramadUur SLOMMA............cveueveuererereiesseeisssesesesesesesesesesssssssssssssesesesesesesesssssssssssnsesesesesens
Anita OFinsdSttir, eNdUIrSKOBUNAINETNG. .......cvovveeeeieieieceeeeeeeeee ettt et es et s s s e st tesesasesassaneseneens
Asa INgibergsdOttir, VaramaduUr StOMMA........c.cvcueveveeveieecseseeese s sessse st ses s sessesesessesesssses s e sesssssssssesessssessasens
Thelma Hrund Kristjansdottir, fyrrverandi stjérnarmadur

Valmundur Valmundsson, varamadur stjornar

Haukur JONSSON, framKVaemMA@astjOri.......coueiriiriiriinieiierier ettt st st s st sab e et e b e an e esneeare e

8.4 béknanir til endurskodenda og tryggingastaerdfraedings sjodsins:

POKNUN FYFir YT @NAUISKOGUN.....oiiiiieiiie ettt et e st e e st eetteeetaeeesteaessseeesnseeesseesnseeesnseeennseeanns
béknun fyrir innri endurskodun

béknun fyrir Utreikninga a tryggingafraedilegri stodu og radgjof
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2023 2022
87.466 72.264
4.653 5.100
1.055 4.880
5.760 8.890
11.287 10.095
8.482 7.063
30.753 33.760
149.456 142.052
2023 2022
54.261 41.633
12.288 11.612
3.264 3.072
1.686 1.730
8.351 7.456
7.616 6.761
87.466 72.264
3,6 3,3
2023 2022
3.004 2.651
2.872 2.765
2.448 2.256
1.632 1.504
1.632 1.504
1.632 1.504
1.120 0
630 0
256 256
256 1.004

70 124

0 992

0 124
26.642 24.598
42.194 39.282
2023 2022
4.653 5.100
1.055 4.880
5.760 8.890
11.467 18.870
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9. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum

Samtryggingar- Séreignar-

deild deild 2023 2022
Skrad innlend hlutabréf og -sjédir... 11.806.241 150.586 11.956.828 14.101.430
Oskrad innlend hlutabréf og -sjodir.... 8.598.390 8.598.390 8.088.055
Innlendir skuldabréfasjodir.........ceeveeiiirierieieeeeeee e 278.271 46.331 324.602 302.965
HIutabréfasjodir - @rlendir.........coveeierienieniereere e e 18.986.623 284.326 19.270.949 17.276.136
Skuldabréfasjodir - €rlendir.........cc.ceeceeeriiieeciie e 4 0 4 0
Erlendir framtakssjodir.... 7.470.356 0 7.470.356 8.261.219
Erlend hlutabréf........ 4.937.430 0 4.937.430 2.358.376
Erlendir fasteignasjodir.... 553.865 0 553.865 684.803
52.631.180 481.242 53.112.422 51.072.984

Skrad innlend hlutabréf og -sjodir 2023 2022
Hlutdeild  Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Marel hf.....covoiienieeeee 0,61% 1.961.195 2.235.324 0,62% 1.889.841 2.345.069
Hampidjan hf.......ccccoooeiiiniiniiniiieneee 2,05% 636.988 1.829.190 1,94% 329.256 1.258.085
Arion banki hf 0,82% 1.207.582 1.827.599 0,96% 1.357.626 2.174.801
Kvika banki hf 0,95% 681.794 791.448 0,93% 681.794 866.716
Olgerdin hf...c.cvceeieercceeeeeeeee e 1,15% 345.515 490.947 0,53% 160.637 155.739
Icelandair Group hf.......ccoceviiriininiennen. 0,87% 478.244 475.070 1,11% 815.343 734.843
Sildarvinnslan hf........cccooceniiniinienenen, 0,23% 307.139 450.159 0,51% 609.072 1.128.742
Brim hf 0,26% 166.432 418.000 0,26% 166.432 452.500
Ossur hf.. . 0,17% 138.370 396.213 0,17% 138.370 488.553
0,26% 349.281 341.290 0,00% 0 0
0,82% 222.677 329.928 0,82% 222.677 332.748
0,75% 286.736 327.815 0,75% 286.736 374.255
0,44% 227.834 277.995 0,67% 382.973 455.544
Kaldalén hf . 1,13% 63.785 220.224 0,50% 100.000 90.000
Festi f.oeieeee 0,35% 130.317 219.706 0,34% 130.317 195.056
Hagar hf.....ccoooiieieeeeeeeee 0,23% 143.955 200.622 0,66% 362.978 548.068
Iceland Seafood Internation hf................ 1,10% 224.105 179.656 1,01% 202.505 166.487
Sjova-Almennar tryggingar hf.................. 0,32% 100.329 151.062 0,74% 184.709 299.681
Vatryggingafélag islands hf...................... 0,46% 145.016 148.410 0,30% 53.664 87.524
SYN hfoeeiiiiiiieeee, . 1,08% 151.512 128.250 0,63% 108.827 102.000
Akta Stokkur.... 2,70% 116.170 117.172 1,95% 116.170 122.352
Landsbréf Ondvegisbréf..............cceene... 1,47% 92.038 116.213 1,47% 92.038 116.440
Nova kltbburinn hf......cccooveniiniiiinne 0,55% 106.532 83.599 0,55% 106.532 89.645
SKEL fjarfestingafélag hf 0,26% 40.002 77.269 0,25% 40.002 77.765
Fly Play hf..... 0,86% 55.987 58.500 0,00% 0 0
islandsbanki hf.... 0,02% 43.324 38.472 0,33% 782.975 780.089
Eimskipafélag Islands hf...........c.ccccveveee.. 0,03% 6.269 21.175 0,57% 183.567 519.689
SIMINN hfooii e 0,02% 2.185 5.522 0,30% 51.755 139.039
8.431.313 11.956.828 9.556.797 14.101.430

Innlendir skuldabréfasjodir 2023 2022
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Kvika - Innlend skuldabréf . 1,33% 157.037 170.822 1,17% 157.037 160.678
Kvika - Lausafjarsjodur..........ccoevevvenennenne 0,79% 134.535 153.780 0,64% 134.535 142.287
291.572 324.602 291.572 302.965
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9. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum (framhald)

Oskrad innlend hlutabréf og sjédir 2023 2022
Hlutdeild  Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Vinnslustodin hf.......ccoccceveeninnicnccnenens 5,64% 458.036 2.697.290 5,64% 458.036 1.755.524
Jardvarmi slhf.....cocoveneincinenneeee 4,33% 858.969 1.082.082 4,33% 858.969 1.058.772
Controlant hf......cccoevrecneinincnccnen 1,54% 289.500 795.500 1,02% 150.000 725.000
Blavarmi slhf: 3,64% 628.716 738.728 3,64% 628.716 684.753
Umbreyting | slhf.... 4,29% 160.753 331.151 4,29% 160.753 225.215
Innvidir fjarfestingar slhf.........cccceoeenene 4,38% 207.839 305.316 4,38% 207.839 325.060
Umbreyting Il sIhf......cccooeoriniiniincne. 3,00% 263.325 289.658 3,00% 97.650 97.650
Sidekick Holding slhf.........cccccvevicnnenne. 19,90% 289.425 283.707 10,72% 147.900 145.000
TFII slhf 8,25% 276.836 255.054 8,00% 200.000 339.200
Crowberry I slh 3,60% 137.715 211.001 3,60% 127.278 207.124
Eyrir Invest hf 0,62% 244.923 210.685 0,62% 244,923 272.158
CRIHF. ..t 0,83% 205.200 204.300 0,00% 0 0
Coripharma Holding hf.......ccccccccvevvenenne 2,47% 191.800 191.800 1,82% 191.800 191.800
GAMMA: Agros 5,51% 85.841 165.724 5,55% 117.196 224.935
SIA 11l slhf... 1,56% 75.796 157.751 1,56% 128.144 211.428
Horn 11l slhf. 2,50% 111.789 153.153 2,50% 210.750 278.856
Fagfjarfestasjodurinn Credit Op............... 6,58% 65.180 99.625 6,58% 74.985 115.022
Kerecis hf.....oocoveeiieiienieseeeccceeeee 0,89% 10.825 66.738 0,89% 722.195 740.922
Alda Credit Fund slhf.......ccccooieniinennneene 2,64% 40.000 60.840 2,64% 40.000 57.160
Innvidir Il slhf. 2,83% 70.936 60.650 2,83% 70.936 70.936
Landsbankinn hf. 0,02% 47.569 56.210 0,02% 47.569 56.210
Alda Credit Fund Il sIhf. 2,73% 40.000 55.440 2,73% 40.000 51.560
Akur fjarfestingar slhf.........ccooeevvenvinnnns 2,76% 16.419 46.239 2,76% 31.764 108.700
Crowberry I sIhf......ccooceviiniiniinienieen, 1,10% 30.090 25.425 1,10% 13.831 10.712
Joklar-Verdbréf hf. 50,00% 21.950 19.918 50,00% 21.950 19.789
Reiknistofa lifeyrissjéda hf.. 3,17% 9.801 9.521 3,50% 12.784 12.984
Stodir hf 0,02% 4.050 8.760 0,02% 4.050 8.760
Bakkastakkur slhf.......c.ccooceviiniiniinienn, 1,84% 3.677 8.646 1,84% 2.298 8.508
Ath20 sIhf...coiiiiiiiiiee 0,20% 4.380 4.119 0,20% 4.380 4.295
IG rest hf...oooieviiieeee, 1,74% 2.190 2.191 1,74% 2.190 2.191
Glitnir HoldCo ehf. 0,28% 555 589 0,28% 555 593
Jardvarmi GP hf 5,04% 209 262 5,04% 209 262
Blavarmi GP hf.....cccoovvvriiiiiiiiniceiceies 4,43% 177 177 4,43% 177 177
Sunnuvellir slhf.......ccooeveniniiniiniineee 20,00% 2.752 80 20,00% 2.298 80
Onnur félég, undir 2% eignarhlut............ 87.786 63 243.277 76.716
4.945.008 8.598.390 5.265.404 8.088.055
Eignarhlutar i innlendum félégum alls..........cccceeevuneerrrnnnnee 13.667.893 20.879.819 15.113.772 22.492.450
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Eignarhlutir i félogum og sj6dum (framhald)

Hlutabréf og -sjédir - erlendir 2023 2022
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
BGF Global Dynamic Eq Fund.................. 10,05% 3.020.346 6.570.624 9,83% 3.020.346 5.854.900
Alliance Sustainable Global............c........ 0,60% 632.626 2.525.911 0,52% 632.626 2.297.185
Janus Henderson Cont. Europe 0,43% 453.221 1.655.122 0,47% 453.221 1.373.755
Sparinvest Global Value Fund... 1,03% 466.619 1.505.076 0,92% 466.619 1.393.105
Alliance Global Value Portfolio................ 1,42% 323.617 1.211.288 1,29% 323.617 1.078.133
Skagen Kon-Tiki Fund.........ccoceeererennnnee 0,51% 835.488 1.012.138 0,48% 759.982 922.680
Skagen M2 VPFO.......cccocevemereeieieieens 5,06% 710.651 1.000.543 4,38% 702.777 915.210
Skagen Global Fund 0,10% 180.921 881.083 0,09% 180.921 778.846
Vanguard Global Stock Index. 0,03% 370.671 696.200 0,03% 370.618 586.251
Katla Fund.......ccooeveeienenenencnencneeees 1,65% 252.429 679.680 1,70% 252.429 546.696
Alliance Emerg.Mark.Growth.................. 0,60% 143.042 483.209 0,59% 143.042 476.970
BGF Emerging EUrope......cccceevvevereenuennens 0,90% 588.856 365.391 0,90% 588.856 367.819
Stefnir - Scandinavian Fund..................... 19,87% 209.736 341.899 18,96% 209.736 318.821
Alliance Bernstein-Greater China............ 1,92% 53.815 192.472 1,33% 53.815 231.074
iShares MSCI Europe UCITS ETF EU.. 0,01% 95.623 150.313 0,01% 95.623 134.692
8.337.660 19.270.949 8.254.226 17.276.136

Skuldabréfasjédir - erlendir 2023 2022
Hlutdeild  Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Morgan Stanley Liquidity fund................. 0,00% 0,00% 0 0
0 0

Erlendir framtakssjodir 2023 2022
Hlutdeild  Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Warburg Pincus Private Eq. Xll................ 0,08% 526.566 1.121.773 0,08% 611.576 1.792.913
Alpinvest Co-Inv.Fund Vll.........ccccvverenennn. 1,17% 604.836 897.478 1,17% 595.397 907.362
Crown Europe Small Buyouts IV 1,00% 324.578 664.376 1,00% 368.447 723.007
Crown Asia Pacific PEIll......ccccevveeveruennene 0,48% 221.943 553.002 0,48% 224.083 582.160
HarbourVest Partners Co-Investme......... 1,01% 322.445 537.424 1,01% 342.414 591.795
Crown Global Secondaries V.................... 0,31% 372.141 502.790 0,31% 235.701 358.997
BlackRock Priv.Opp.Fund Ill........cccevuenenne 1,72% 278.736 486.889 1,72% 303.905 550.888
Crown Global Secondaries IV 0,18% 298.085 479.960 0,18% 303.565 503.154
AlpInvest ASF VI 1,33% 613.874 407.066 1,33% 586.758 425.038
Adveq Management AG.........cccveeueenuennne 2,95% 249.059 399.616 2,95% 260.453 480.850
Warburg Pincus Private Eq. 14-E............. 0,08% 389.710 398.726 0,08% 270.682 265.939
Crown Co-Inv.Opportunities.............c...... 1,16% 172.047 348.692 1,16% 224.768 445.370
Crown Asia-Pacific PE V Feeder............... 0,47% 236.230 266.205 0,47% 134.073 156.121
Crown Global Secondaries IIl PLC. 0,23% 101.431 153.480 0,23% 107.352 151.818
Crown Asian Pacific Private EqQ................. 1,30% 93.921 118.299 1,30% 103.273 138.084
Cheyne Real Estate Credit Fun................. 0,08% 151.576 65.352 0,08% 157.462 85.686
Unicapital Investments V.........cccceeveveeenne 2,58% 466.685 45.889 2,58% 466.685 56.321
Credit Suisse Equity Opp.Fund................. 0,82% 13.769 7.588 0,82% 13.769 16.621
Morgan Stanley Private Markets F... 0,31% 6 7.320 0,31% 6 20.281
MS Global Distress.Opport.Fund............. 0,20% 1.584 5.993 0,20% 1.584 5.207
BlackRock Vesey Street fund lll............... 1,24% 17.550 2.438 1,24% 17.550 3.606
5.456.772 7.470.356 5.329.502 8.261.219
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Eignarhlutir i félogum og sj6dum (framhald)

Erlend hlutabréf 2023 2022
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Alvotech Lux Holdings S.AS.......ccooveennees 0,36% 1.512.740 1.652.340 0,20% 687.740 802.879
NWF Group PLC.....ccuviieeiiiiiiieeeieiieeeens 4,82% 713.060 917.995 4,93% 713.060 1.021.409
Oculis Holding AG.......cccoevveeriieenieenens 1,45% 714.322 724.864 0,00% 0 0
Amaroq Minerals Ltd 1,93% 415.646 612.000 0,00% 0 0
Icelandic Salmon AS 0,60% 336.544 359.160 0,27% 145.902 183.728
Artic Fish AS 0,77% 228.975 208.383 0,77% 228.975 350.361
Vaxa Technologies LTD.........ccccceeeriueeennnen 0,87% 202.455 204.300 0,00% 0 0
Activity Stream ASP........coovviiiiiiiiiiiiieeens 5,25% 136.470 136.200 0,00% 0 0
Ice Fish Farm AS.......cooovvivieiiiieenieenieen, 0,43% 140.201 122.188 0,00% 0 0
4.400.412 4.937.430 1.775.677 2.358.376

Erlendir fasteignasjodir

Hlutdeild  Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Northern Horizon N Care SIAV................. 1,72% 359.157 443.631 1,72% 349.628 502.486
Genesta Nord.Real Est.Fund II................. 0,80% 81.243 110.234 0,80% 106.304 182.317
440.399 553.865 455.932 684.803
Eignarhlutar i erlendum fél6gum og sjéodum alls 18.635.248 32.232.603 15.815.336 28.580.534
Hlutabréfaeign alls ........ccccovvivueeiiiiiiineeeiinninneneniincsneeenns 32.303.141 53.112.422 30.929.108 51.072.984

Kostnadarverd félaga og sjoda tekur til upphafslegs kostnadarverds og er ekki tekid tillit til ardgreidsina sem borist hafa a liftima vidkomandi eignar.

Eignarhlutir i félogum og sj6dum flokkadir eftir matsadferdum: 2023 2022
Hlutabréf 0g SJOGIr @ GANGVIIGi = STIG L.....cveiiieiieriieeiieeie ettt ettt ettt sttt s b et et b e et e et e e sbesabesbesabesabesabeenbesnbeas 39.236.116 37.097.618
HIutabréf 0g SJOGIr @ ANGVIIGT = STIZ 2. ..iviiiieiieiieeiteete ettt ettt sttt s e st e e be et e e st e e st e esbeenbeeabesbesnbesasesnbeenbesntean 8.395.670 7.472.122
Hlutabréf 0g SJOGIr @ BANGVIIGi = STIZ 3.....iiiiiieiieiie ettt ettt st st st s e st e e et e et e e st e esbeesbesabesbeenbesabesbeenbesnbean 5.480.636 6.503.244
53.112.422 51.072.984
Skuldabréf
bar af: bar af:

Skuldabréf med rikisdbyrgd: Haldid til Samtryggingar-  Séreignardeild

gjalddaga Gangvirdi deild 2023 2022
Hus- og hlsnaedisbréf.........ccoovevieviiins 199.839 21.995 221.834 0 221.834 214.296
Skuldabréf iL-5j0ds......cevevvvereerererererennns 8.689.186 4.997.280 13.456.062 230.403 13.686.466 11.204.870
RIKISDIEF....oeeeeieieieeereeeeee e 715.073 198.292 913.365 0 913.365 766.405
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd 53.443 14.117 67.560 0 67.560 81.425

9.657.542 5.231.683 14.658.822 230.403 14.889.225 12.266.997
Skuldabréf annarra utgefenda:
Skuldabréf sveitarfélaga 2.698.997 3.559.341 6.090.868 167.470 6.258.338 5.609.835
Sértryggd skuldabréf 514.068 430.389 83.679 514.068 513.039
Vedskuldabréf..........ccoovinevinecncninenenns 2.824.868 2.824.868 2.824.868 2.788.435
Onnur skuldabréf 5.212.288 5.868.397 10.997.024 83.662 11.080.686 10.193.532
Nidurfaerslur skuldabréfa (49.203) 0 (49.203) 0 (49.203) (44.730)
Skuldabréf alls ........cccoevvvirienienieeieeiens 20.344.492 15.173.490 34.952.768 565.214 35.517.982 31.327.107

Markadsverd skuldabréfa sameignadeildar i arslok 2023 er daetlad 35.103 milljénir krdna en bokfaert verd peirra er 34.953 milljonir kréna, eda um 150
milljénum kréna laegra en dzetlad markadsverd. Markadsvirdi bréfa sem haldid er til gjalddaga eru 19.788 milljénir. Oll skuldabréf séreignardeildar eru
feerd & markadsvirdi. Markadsvirdi skuldabréfa iL-sjéd veeri um 1,091 milljonum kréna heerra ef ekki veeri fyrir dvissu vegna yfirlysinga

fjarmalaradherra um iL-sj6d (sja nanar i skyrslu stjérnar).

Nidurfaerslur skuldabréfa

2023 2022

Nidurfaersla i arsbyrjun ..... 44.730 111.208
Breyting a nidurfaerslu arsins.... 4.473 4.059
(Yo YY1 I = Y U PSR 0 (70.537)
49.203 44.730

Skuldabréf eru faerd nidur i efnahagsreikningi vegna dvissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur

afskriftareikningur til ad maeta peim krofum sem kunna ad tapast. Nidurfaersla skuldabréfa er 61l vegna annarra skuldabréfa.
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11. Afleidur
Gjaldmidlaskiptasamningar Mynt Nafnverd Stada Gjalddagi Framv. gengi Gangvirdi
Arion banki hf 28.12.2022..........ccccccceeee usb 3.000 414.679 27.02.24 138,23 (1.489)
Arion banki hf 28.12.2022.........cccccccceee EUR 3.000 458.203 27.02.24 152,73 27.827
islandsbanki hf 28.12.2022...........cccco....... EUR 5.000 763.672 27.02.24 152,73 42.278
11.000 1.636.555 68.615
12. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
2023 2022
{ islenskum i erlendum Samtals  islenskum i erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum krénum gjaldmidlum
Eignarhlutir i félogum og sjédum............... 20.645.385 32.467.037 53.112.422 22.538.805 28.534.179 51.072.984
Skuldabréf. 34.942.077 575.904 35.517.982 30.928.289 398.818 31.327.107
Afleidusamningar... 1.705.170 (1.636.555) 68.615 1.634.090 (1.646.237) (12.147)
57.292.633 31.406.386 88.699.019 55.101.184 27.286.760 82.387.944
Hlutfallsleg skipting ........ccceveevvevenenencnne. 64,6% 35,4% 100% 66,9% 33,1% 100%
Skipting fjarfestinga eftir erlendum gjaldmidlum:
Eignarhlutir { Skuldabréf Hlutfall Eignarhlutir { Skuldabréf Hlutfall
félégum og sjédum félégum og sjodum
FEUR et 15.547.287 8.942 47,1% 8.378.952 9.982 29,0%
TUSD e 13.634.129 566.962 43,0% 17.598.834 388.835 62,2%
TNOK e 1.690.274 0 5,1% 1.449.298 0 5,0%
983.347 0 3,0% 1.107.095 0 3,8%
612.000 0 1,9% 0 0 0,0%
32.467.037 575.904 100,0% 28.534.179 398.818 100,0%
13. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Fasteignir Innréttingar,
og l68ir ahold og teeki Samtals
Kostnadarverd
SEAGA T ArSDYIIUN Lottt sttt e et e e et e e bt e bt e sbeenbeenbeenbeebeenbean 51.102 11.621 62.723
Selt 08 Aflagt @ ArINU .eoueiiiiieee et 0
Lo I I 1] o) OSSOSO PRUPRTPRUPRRROY 51.102 11.621 62.723
Afskriftir
SEAT@ T ArSDYIIUN L.ttt et e b et sa e e bt e ae e nre b re s 27.052 10.417 37.469
DN 1 AT YL TSRS 920 42 961
Selt 08 aflagt @ ArINU ..o 0
SAG@ T AISIOK ..o e 27.972 10.459 38.431
Bokfaert verd
BOKFRIt VEIG | ArSDYI UN ..ottt ettt ettt et ettt ettt e e e beebeenbeenbeenneennen 24.050 1.204 25.253
BOKFERIT VEIG 1 ArSIOK ..euvieiiieiieiieiee sttt ettt st e b e s b e e sbeesbeesbaesbeesbeesaaenseenes 23.130 1.162 24.292
AFSKIFEANTULTOIN ...ttt b e b e b e b e e b e naee e 2% 20%
Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins i arslok greinist pannig:
Fasteignamat Brunabdtamat Vatryggingamat Bokfzert verd
FaStEIGNIT OF IOTII .eoveeiieiieiierie et st 30.800 141.150 136.363 23.130
Innréttingar, Ah0Id 08 LaKi ...cccveevveeiiieiieieeeeee e 37.600 1.162
30.800 141.150 173.963 24.292
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14. Yfirlit um tryggingafraedilega stodu

15

16.

Samkvaemt nidurstodu tryggingafraedilegrar athugunar & st6du samtryggingardeildar i arslok 2023 midad vid 3,5% arsvexti ndmu afallnar
skuldbindingar umfram eignir 5.783 millj.kr. eda 6,3% af skuldbindingum. Heildarskuldbindingar umfram heildareignir eru 6.522 millj.kr. eda 5,2% af
skuldbindingum. Réttindi sj6dfélaga voru aukin a arinu og haekkudu lifeyrisgreidslur um 10,3% ijanutar 2023.

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar sjédsins er reiknud af sjalfstedum tryggingastaerdfradingi i samraemi vid 39. gr laga nr 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda. Forsendur midast vid IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrissjéda med sidari breytingum. Eins
og 4 sidasta ari eru notadar danar- og eftirlifendatoflur Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga (FiT) sem gera rad fyrir pvi ad danartidni fari leekkandi i
framtidinni. Grunnur sparinnar eru sérhaefdar danar- og eftirlifendatoflur m.v. reynslu sjédfélaga Lifeyrissjods Vestamannaeyja, sem byggir a fravikum
fra stadalforsendum 4 timabilinu 2009 — 2022. Adrar helstu forsendur eru: Avéxtun 3,5% umfram visitdlu neysluverds til verdtryggingar. Islenskar
barneigna- og hjuskaparlikur. Sérhaefdar 6rorkulikur midad vid reynslu sjédsins arin 2010 til 2014. betta er breyting fra st6dludum 6rorkulikum en par
er midad vid reynslu lifeyrissjoda a timabilinu 2011 — 2016 skv. reglugerdinni og tilkynningu radherra. Adrar forsendur eru i samraemi vid reglugerd.

Tryggingafraedilegt mat & st6du samtryggingadeildar:

Eignir 2023 2022
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok 118.929.708 111.154.611
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 111.154.611 108.302.105
Haekkun endurmetinnar @IgNar @ AriNU...........couiiiiiiiiiieiieit ettt ettt st e sae e s sbeesbe e beesbeens 7.775.097 2.852.506
Skuldbindingar

SKUIADINAINGAT T AISIOK. ...ttt ettt st e st s b st e e bbesbbeebbeebbeeabesanesane 125.451.830 116.162.907
SKUIADINAINGA T AIrSDYIIUN...coutiiiiiii ettt bbbttt e bt e bt e saeesanesanesanesanes 116.162.907 100.795.764
Haekkun skuldbindinga @ riNU......cc.ueiiiiiiiiiiiii ettt sttt e b et b e sa e sbe e saeenaee 9.288.923 15.367.143
Breyting a tryggingafraedilegri StOOU @ ariNU........cciiiiiiiiiiiiiiinnniiiiniiiicercecsee s ssr e s (1.513.827) (12.514.637)
Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar 2023 2022
Afallnar lifeyrisskuldbindiNGar 1 ArSDYIIUN.........c.cveeeveeeeeteeeeseeee ettt sas st et es s s s s s e s et esssassesssassenes 85.273.649 70.341.572
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 08 VErdhOta.........couiiiiiieniieniieiieseesie ettt sttt 9.937.025 9.055.704
Haekkun dunnina réttinda vegna idgjalda arsins 2.331.927 2.149.821
Leekkun vegna greidds lifeyris & arinu (3.166.974) (2.482.653)
Haekkun vegna nyrra [ifsIKnatafina.........coueoieoieeeee ettt sttt sbe e bt e b e beenbee s (1.204.767) 0
ANrif breytinga & AUNNUM FEHHINAUM......c.c.ovovieeeceetctetetete ettt s s sesesae e tete sttt et es s s essssssesetesesesesesesessnssseastesesetesesas 0 6.016.760
Haekkun & nUVIrtUM rekStrarkOStNadi.......cceverieriiriiiirieee ettt ettt se et besae b 46.386 276.509
Haekkun/Iaekkun vegna annarra BreytiNGa.. ... e erereiereeeeeeeeste e e ste st e et e e e e stesbestesbesseeseessessensessessessesseeseeneas (1.165.320) (84.064)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 92.051.926 85.273.649

Abyrgdir og skuldbindingar utan efnahags

Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i framtakssamlogum fyrir fjdrhaed sem getur numid allt ad 3,511 milljordum kréna m.v. myntgengi i
arslok 2023 (4,3 milljardar 2022). Um er ad raeda sjodi i USD, EUR, GBP og ISK.

Ahzettupaettir i starfsemi og aheettustyring

Markmid ahaettustyringar er ad fylgjast med og maela alla videigandi ahaettupaetti sjodsins, setja skordur og vidmid og studla ad pvi ad sjédurinn sé
medvitadur um dhaettuna & hverjum tima.

16.1 Ahzettustefna, skipulag og markmid ahaettustyringar

i daglegri starfsemi sinni sem lifeyrissjédur stendur sjédurinn frammi fyrir ymsum tegundum ahaettu. Stjérnendur sjédsins bera abyrgd & ad gera sér
grein fyrir peim ahaettum sem fylgja starfseminni og ad fullnaegjandi ahaettustyring sé avallt til stadar. Til ad maeta pessari krofu hefur sjédurinn métad
sérstaka dhattustefnu, par sem dhaetta er skilgreind, helstu dhaettupattum lyst og gerd grein fyrir skipulagi og framkvaemd ahaettustyringar. Stjérn
sj6dsins ber abyrgd & pvi ad mota og sampykkja dhaettustefnu og sja til pess ad virk ahaettustyring sé til stadar hja sjodnum, sem tekur til allrar
starfsemi hans. | ahaettustefnu er hins fjallad um hvernig dhaetta er metin og hvernig fylgst er med ad dhaettuvidmid séu haldin og hvernig eftirliti er
hattad. Lagt er mat 4 mikilvaegi ahaettuflokka, eftirlitsadgerdir eru skilgreindar og sett fram dagskra ahaettustyringar, par sem eftirlitsadgerdir eru
timasettar, hver ber dbyrgd og hvada skyrslum skuli skilad. Ahaettustyring skal innihalda skilvirka ferla og vinnulag. Han parf einnig ad tryggja ad
framkvaemdast;jori fylgist med pvi ad pessir ferlar séu fullnzegjandi og verklag sé skilvirkt. Stjorn er skilad arsfjordungslegum skyrslum um framkvaemd
dhaettustyringar. Fjarfestingum og raunar allri starfsemi fylgir dhaetta. Til ad nd markmidum sinum parf sjédurinn ad taka ahaettu. Ahzettustyring felst i
pvi ad styra ahaettu pannig ad hun verdi innan peirra marka sem starfseminni hefur verdi sett.
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16. Ahaettupaettir i starfsemi og dhaettustyring (framhald)

16.2 Helstu flokkar ahaettu i starfsemi sj6dsins
Lifeyristryggingarahaetta:

Med lifeyristryggingarahaettu er att vid haettuna & pvi ad skuldbindingar sjodsins vaxi umfram eignir og ad skerda purfi réttindi sjédfélaga. Helstu
dheaettupaettir i pessum flokki eru: skerdingardhatta og lydfraedileg ahaetta, en einnig ma nefna ahaettur eins og idgjaldaahaettu, umhverfisdhaetta og
réttindaflutningsdhaetta. Skerdingarahaetta er haettan a pvi ad skerda purfi lifeyrisréttindi sjodfélaga. Lydfreedileg dhaetta er haettan 4 ad lydfraedilegar
forsendur sem notadar eru vid mat & skuldbindingum sj6dsins breytist & pann veg ad lifeyrir reynist lakari en azetlanir gera rad fyrir. Fylgst er med
tryggingafraedilegri stodu sjodsins med manadarlegum kdnnunum og arlega framkvaemir tryggingasteaerdfraedingur sjodsins tryggingafraedilega athugun
4 stodu hans. Leidi tryggingafraedileg athugun i 1jés ad meira en 10% munur er & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er lifeyrissjédnum skylt ad gera
naudsynlegar breytingar & sampykktum sjodsins til ad jafna pann mun. Sama gildir ef munur samkvaeemt tryggingafraedilegum athugunum & milli
eignalida og lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5% samfellt i fimm &r. bar sem ad réttindi i sjodnum breytast i samraemi vid dvoxtun a eignum
hans tryggir réttindakerfid akvedna adlogun eigna og skuldbindinga, sem dregur Ur pessari dhaettu. A méti kemur ad dvoxtun & eignum sjédsins hefur
bein ahrif 4 kaupmatt lifeyrisréttinda.

Lausafjaraheetta:

Lausafjardhaetta er félgin i haettunni & ad sjédurinn eigi ekki laust fé til ad standa straum af lifeyrisgreidslum og rekstri. Hluti af lausafjarahaettu er
seljanleika ahatta eigna, p.e. hversu audvelt er ad breyta eignum i laust fé.

Moétadiladhaetta:

Métadiladhaetta er haettan @ ad métadilar eda millilidir i vidskiptum, t.d. dtgefendur skuldabréfa, sjédfélagar, fyrirtaeki og uppgjorshus, standi ekki i
skilum (t.d. vegna gjaldprots) eda ad haefni peirra til greidslu versni verulega, baedi vegna utldna og kaupa & fjarmalagerningum a markadi.
Sampjoppunar- og landsdhaetta fellur undir moétadiladhaettu, enda felur hin i sér haettuna 4@ ad margir métadilar lendi samtimis i vanefndum.
Moétadiladhaetta er metin baedi adur en vidskipti eiga sér stad og sidan i eftirfylgni med vorslu, endurgreidslu og uppgjori a fjdrmalagerningum.
Métadiladhaettu p.m.t. Utldnadhaettu er styrt med areidanleikakdnnunum og lanshaefismati 4 métadilum, moérkum sem sett eru um krofur 4 einstaka
adila eda skylda adila i eignasafni sjédsins, reglubundinni skyrslugjof frd métadilum og mati @ fjarhagstyrk peirra, eftirfylgni med skilum og
innheimtuadgerdum, auk reglna um dhaettuflokkun vidskiptamanna og varidarnidurfeerslur.

Fjarhagsleg ahaetta:

Med fjarhagslegri ahaettu er att vid haettuna a pvi ad fjdrhagslegar eignir sjédsins ryrni i verdi og ad tekjur af peim verdi lakari en veentingar stédu til.
Sjédurinn er fyrst og fremst markadsfjarfestir og eignir hans og dhaetta er had sveiflum & fjarmalamoérkudum. Fjarhagsleg dhaetta markast af peim
eignaflokkum sem sjodurinn fjarfestir i og hvernig eignasafn hans er saman sett. Fjarhagsleg ahaetta (markadsahaetta) lytur fyrst og fremst ad
fjdrhagslegum atridum i starfsemi sjodsins, p.e. haettu 4 fjarhagslegu tapi vegna breytinga & markadsvirdi lida innan og utan efnahagsreiknings, par a
medal vegna breytinga & voxtum, uppgreidslu- og endurfjarfestingarahaettu, gengi gjaldmidla, verdbdlgu og breytinga a virdi fjareigna. bessi dhaetta
getur leitt til neikveedra ahrifa & rekstur og/eda efnahag, badi vegna adgerda eda atburda innan sjédsins eda utan hans. Neikvaed ahrif & rekstur og
efnahag geta dregid ur moguleikum lifeyrissjédsins til ad framfylgja stefnu og na markmidum sinum. Fjarhagslegri ahzettu er fyrst og fremst styrt med
pvi ad fjarfesta i mismunandi flokkum eigna, sem hegda sér misjafnlega vid mismunandi markadsadstaedur og dreifa pannig dhaettu.

i fjarfestingastefnu sjédsins og stefnum einstakra undirsafna eru fjolmorg akvaedi sem sett eru i peim tilgangi ad styra ahaettu. bar eru sett markmid
um eignasamsetningu, dkvardadar vidmidunarvisitdlur sem tekid er mid af vid styringu eigna og vikmork sett um fravik fra vidmidi. Sett er fram sérstok
dhaettudaetlun, par sem tilgreind eru markmid dhaettu maeld sem stadalfravik avoxtunar og hvernig pad er utfeert nidur 4 einstaka eignaflokka,
markmid um ahaettulaekkun sem &dhaettudreifing a ad skila, markmid um arangurshlutfall, hermiskekkju, vagildi (VaR) og fleiri dhaettumaelikvarda.
Malingar 4 markadsahaettu eru gerdar med reglulegu millibili og skilar framkvaemdastjori arsfjordungslegum skyrslum til stjérnar um pad efni. Brugdist
er vid med breytingum 4 eignasamsetningu proist pessir maelikvardar a pann veg ad haetta sé 4 ad dhaetta fari ut fyrir markmidsahaettu sjédsins.

A nedangreindum myndum ma sja deemi um naemni eignarsafns fyrir breytingum a verdtryggdum og dverdtryggdum voxtum.

Naemni eignasafns - Verdtryggdir vextir Naemni eignasafns - Overdtryggdir vextir
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Myndirnar syna hlutfallslega breytingu @ markadsvirdi ef vextir breytast um 1% 4 tilteknum tima midad vid ad skuldabréf sjodsins séu gerd upp a
markadskrofu.
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16. Ahaettupaettir i starfsemi og dhaettustyring (framhald)

Fjarhagsleg dahaetta (framhald):
Vid mat 4 markadsahaettu er notud VaR (Value at Risk) greining. VaR (fé i hdfi) synir laegstu liklegu nafnavoxtun vegna breytinga & markadsvirdi eigna
m.v. 99% likur, p.e. 1% likur eru 4 ad nafnavoxtun vegna breytinga & virdi eigna verdi laegri en synd eru @ nedangreindum myndum.

Ars VaR eignasafns (m.v. uppgjér & kaupkréfu)
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Alagsprof:

Sjédurinn skilar arlega inn alagsprofi til FME i samradi vid tryggingastaerdfraeding sjodsins. Nidurstodur profsins syna ad eignasafn stenst oll préf nema
leekkun & dvoxtunarkréfu en engar aaetlanir eru um ad pad gerist.

Tryggingafraedileg stada Breyting a st6du

2023 2022 2023 2022
Nuverandi stada -5,2% -4,3%
Tryggingafraedileg krafa laekkud ur 3,5% i 3,0%.. -12,5% -11,8% -7,3% -7,5%
Liftoflur hlidrast um 2 ar -9,8% -8,9% -4,6% -4,6%
Ororkulikur auknar um 10% -6,1% -5,2% -0,9% -0,9%
Visitala neysluverds hakkun arsins aukin um 0,5% -5,4% -4,5% -0,2% -0,2%
Gengi ISK styrkist um 10% -7,6% -6,8% -2,4% -2,5%
Vedskuldabréf leekka um 10% -5,4% -4,6% -0,2% -0,3%
Markadskuldabréf leekka um 10%... -7,5% -6,4% -2.3% -2,1%
Erlend hlutabréf laekka um 10% -6,9% -6,0% -1,7% -1,6%
Innlend hlutabréf laekka um 10% -6,7% -5,9% -1,5% -1,6%

Rekstrarahaetta:

Rekstrardhaetta litur fyrst og fremst ad starfsemi lifeyrissjodsins. Starfsemin skal lGta peim reglum sem um hann eru settar i [l6gum, reglugerdum, eigin
sampykktum og reglum sjédsins. Stefnt skal ad sem mestri hagkvaemni i rekstri pannig ad sem mestar likur séu a ad sjédurinn nai markmidum sinum.
Sjodnum skal stjornad med heidarleika, radvendni og géda starfshaetti ad leidarljési. Rekstrardhaetta er ad jafnadi skilgreind sem haettan a tjéni sem
rekja ma til 6fullnzegjandi eda dnothaefra innri verkferla, starfsmanna, sviksemi, ordspors, upplysingakerfa eda til ytri atburda. Til ad styra
rekstrarahaettu hefur sjédurinn sett sér margvislegar reglur sem gilda um starfssemi hans, p.m.t. starfsreglur stjérnar, sidareglur, verklagsreglur um
verdbréfavidskipti, reglur um upplysingagjof til stjérnar, reglur um heimildir p.m.t. itarlegar reglur um heimildir til fjarfestinga. i skipulagi eru sett skyr
starfs- og abyrgdarsvid, adgreining starfa er afmérkud med itarlegum starfslysingum og verkferlum. Sjédurinn leggur aherslu a gédan og jakveedan
starfsanda, ad sjodurinn sé eftirséknarverdur vinnustadur, bodleidir séu stuttar og ad strax sé brugdist vid vandamalum sem ldta ad starfsmonnum og
velferd peirra. Beitt er virku innra eftirliti og ger8ar eru marghattadar kannanir 4 6llum helstu pattum i starfsemi sjédsins og er nidurstédum slikra
kannana skilad til endurskodunarnefndar og stjérnar sjédsins.

Eftirfylgni:

Sjédurinn fylgist vel med préun eignasafns og helstu dhaettum sem tengjast dvoxtun og tryggingafraedilegri stodu sjédsins. [ manadarlegum skyrslum
eignastyringaradila til stjérnar er farid itarlega yfir proun eignasafns sjédsins dsamt proun helstu visitalna og verdbréfa. bar kemur fram m.a. daetlud
tryggingafraedileg stada, samanburdur vid fjarfestingastefnu, yfirlit um staerstu dtgefendur, sundurlidun avoxtunar & verdbréfaflokka, sundurlidun
avoxtunar a verdbréfa- og hlutdeildarsjodi, yfirlit um dvoxtun skradra innlendra hlutabréfa, yfirlit um medalliftima og kaupkrofu skuldabréfa, yfirlit um
kaup og solu allra verdbréfa, sundurlidun a o6skradum verdbréfum auk heildareignalista, sem er sundurlidadur 4 utgefendur og eignaflokka.
Eignastyringaradili og ahaettustjori fylgjast naestum daglega med helstu lidum i eignasafni sjédsins. Stada oskradra verdbréfa hefur verid eini lidurinn i
safni sjodsins sem hefur verid nalaeegt mérkum laga og er fylgst sérstaklega vel med peirri stodu. Auk pessa hefur sjodurinn radid ALM verdbréf hf. til
pess ad skila itarlegri skyrslu arsfjérdungslega par sem farid er vel yfir helstu ahaettur i rekstri sjodsins.
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17. Kennitélur sameignadeildar

Fimm ara yfirlit: 2023 2022 2021 2020 2019
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar -5,2% -4,3% 7,4% 2,6% -1,7%
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar -6,3% -4,6% 16,8% 6,4% 0,7%
HI@in FaUNEVOXEUN. .....covvvreieete ettt 0,17% -11,46% 17,07% 11,63% 11,61%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sl. 5 ar ......ccooeeveeeenrirenennnns 5,3% 6,3% 10,2% 6,5% 5,8%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar s.l. 10 &r .......ccceveveeevrienennne 5,2% 6,0% 7,5% 5,9% 4,9%
Kostnadur i hlutfalli af eignum { ArsloK............cccoeeevevervrvereernnnn. 0,17% 0,17% 0,14% 0,16% 0,19%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar:

Skradir eignarhlutir i fél6gumM 0g SJOBUM ....c..cveveveeeerieeereieenns 44,1% 45,0% 47,0% 45,4% 42,1%
SKIE8 SKUIAADIEF ......uveeieieiciieieiseiesese et 39,3% 37,7% 34,2% 35,5% 38,7%
Oskradir eignarhlutir § fél6gum og SjOBUM ......cvevvveevecrirerernne 16,0% 17,0% 17,7% 18,2% 18,2%
Oskrad skuldabréf 0,5% 0,3% 1,1% 0,8% 1,1%
AfleiGusamningar 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutfallsleg skipting fjrfestingar eftir gjaldmidlum:

Eignir { islenskum KrOnNUM .........ccceueveeeiiverereseieeseee e 64,6% 66,9% 61,5% 58,2% 58,9%
Eignir i erlendum gjaldmiGlum ...........cccocuevueeeerrnereneeeereereeeens 35,4% 33,1% 38,5% 41,8% 41,1%
Fjoldi virkra SjO8fEIaga ......c.cvvreeeurirceernirieirieieeiererecesreenenaes 1.725 1.691 1.661 1.655 1.642
Fjoldi sjOafélaga { ArsIoK ........cveevrvcvereercrceeeeeiesese e 15.224 15.124 15.026 14.944 14.872
FiOIdi [IfeYriSPEEA .u.vvrverveceerercveeee et 2.309 2.224 2.156 2.062 1.942
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EHIFRYTI wovovveveiericiesiese ettt sttt snsns 73,3% 70,3% 68,9% 66,3% 63,8%
OrOrKUIFEYTIE ovueeeieeceeieeiei et 20,4% 21,8% 24,2% 26,1% 28,2%
MEKAIFRYTIF cv.vivecvvececvevecee ettt enas 5,5% 5,2% 5,0% 4,7% 4,9%
BArN@lIfEYTF ..cvuverereeeieceeee ettt nes 0,3% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
SEreigNArgreiSIUr ......ccvevceevereeeeeeeecee et ses et sssaesnee 0,5% 2,4% 1,4% 2,6% 2,6%
SEOBUGIIAT vevvvvereererecreieeeete et es et s e s st se s 3,6 3,3 3,0 3,0 3,0
18gjold alls (4 foStU VErdlagi). .....ccevreevereeereeeeeereeeeeeeeeaeeeesienas 2.451.421 2.440.662 2.414.695 2.269.030 2.209.094
Lifeyrir alls (& fostu Verdlagi). .....cooeevevevererreeeereeeeseeereseneeeenenans 3.184.748 2.697.222 2.610.514 2.517.050 2.362.311
Hreinar fjarfestingartekjur & alls (a fostu verdlagi). ......ccco........ 6.852.851 (2.781.563) 18.794.143 11.738.790 10.016.581
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls (a fostu verdlagi). ......... 143.649 147.420 133.671 134.210 141.997
Haekkun & hreinni eign (& fostu verdlagi). ......cocooeevererververereesnnns 5.975.874 (3.185.543) 18.464.653 11.356.559 9.721.368
LIF@YFISDYIGI 1vvvvvervreeieietcee e sess 129,9% 110,5% 108,1% 110,9% 106,9%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjéldum ......... 5,9% 6,0% 5,5% 5,9% 6,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstddu eigna .................. 7,9% -3,1% 20,5% 14,6% 13,8%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstodu eigna ..... 0,17% 0,17% 0,15% 0,17% 0,20%
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18. Kennitoélur séreignardeildar

Fimm dra yfirlit: 2023 2022 2021 2020 2019
Hrein raunavéxtun * 0,7% -15,5% 6,9% 10,2% 9,6%
p.a.Safnl ...... 0,6% -14,2% 4,6% 7,5% 7,1%
P80 SAFN I oottt 0,8% -16,4% 8,4% 12,0% 11,2%
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ar ......ccocueveueveeeeirieereseeesnas 1,9% 2,5% 17,9% 18,5% 12,3%
P.2. SAFN | ittt . 0,8% 1,5% 14,5% 15,1% 10,5%
D.3. SN I ettt 2,6% 3,1% 19,9% 20,6% 13,3%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:

Safn I:

Eignarhlutir i fél6gUM Og SJOUM........cveveeevereeerereeeiereeaererraenas 43,0% 44,9% 44,9% 55,1% 55,0%
SKUIAADIEF *%.........eoieeceie ettt neaen 57,0% 55,1% 55,1% 44,9% 45,0%
Bundnar bankainNStaedUur ..........cc.cvrveveieeeereeerereseeiesisesiesesesenes 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Safn Il:

Eignarhlutir i fél6gUM 08 SJOBUM........cvevieevereeerereeeieseee e 48,0% 44,9% 44,9% 55,2% 55,1%
SKUIAADIEF *%.........eoieereeie ettt eseaees 52,0% 55,1% 55,1% 44,8% 44,9%
Bundnar bankainNStaedUur ..........ccc.eveveveieeeereeerereseeiesieesesesesenes 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Safn I:

Eignir { islenskum KrONUM .........ccceeveeiiiceereieieeseee e 80,0% 80,2% 85,1% 85,1% 85,0%
Eignir i erlendum gjaldmiGlum ...........ccocueeveeeerrrerereeeeeereeees 20,0% 19,8% 14,9% 14,9% 15,0%
Safn Il

Eignir i iS1enskum KFONUM ........ocueeeieereeiesieeiesiesese s 68,0% 70,2% 68,9% 70,2% 70,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .........cocevvivcveveeceeeeeeeeeve s 32,0% 29,8% 31,1% 29,8% 29,5%
Medalfjldi greidenda i séreign ... 261 202 194 173 166
SAFN Leuuirieeieie ittt sttt 84 36 41 44 42
SAN Il 75 75 68 129 125
Safn | Tilgreind SEreign......cocveeeerecrereieirireeeeeseeereeeieeseseensnnes 56 40 48

Safn 11 Tilgreind SEreign......cceceevececveeeeeeeseeeveseeseeseesesessesenes 47 52 37

Heildarfjoldi rétthafa i SEreign.........ccceveerveveeeeveveeeeeereeessenenenns 2.392 2.225 2.199 2.055 2.050
Medalfjoldi greidslupega 9 13 13 18 11

* Avoxtun reiknast Ut fra daglegu gengi undirliggjandi verdbréfa.

** Verdbréf med fostum tekjum séreignadeildar eru bokfaerd @ markadsverdi.
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Deildaskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2023

Skyr.  Samtryggingardeild Séreignadeild bar af: bar af: 2023
Safn | Safn Il Samtals
18gjéld
16gj6ld sj6dfélaga 667.041 41.595 10.711 30.884 708.636
18gjold launagreidenda 1.668.691 129.225 92.191 37.034 1.797.916
Réttindaflutningur og endurgreidsiur .........cccoovevveieieieenenencnne (3.805) (74.036) (44.435) (29.600) (77.841)
2.331.927 96.784 58.466 38.318 2.428.711
Seérstok aukaframlOg ........ccveveieieieieee e 119.494 0 0 0 119.494
2.451.421 96.784 58.466 38.318 2.548.204
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ......ccoveeiiiiiiececeeeeeee s 4 (3.166.974) (17.246) (13.343) (3.903) (3.184.220)
Framlag til starfsendurhaefingarsjods .......ccevveeverienieiienciesienens (17.679) 0 0 0 (17.679)
Vaxtatekjur vegna lifeyris ........cccevveviiiiiiiiesieseesieeeeieeeeseesieene (327) 0 0 0 (327)
Eftirlaun fra Tryggingastofnun .......ccccccvvvviiieiiesiicieceseeeeee 232 0 0 0 232
(3.184.748) (17.246) (13.343) (3.903) (3.201.994)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum .... 5 3.577.435 38.188 13.692 24.496 3.615.623
Hreinar tekjur af skuldabréfum 6 3.247.750 49.945 20.874 29.071 3.297.695
Hreinar tekjur af afleiGusamningum .........c.ccceevveeieniecienciescieneens 80.762 0 0 0 80.762
Vaxtatekjur af handbaeru fé ..........cccoveiiiiiiiiiieniceeceereee (8.731) 0 0 0 (8.731)
Vaxtatekjur af idgjoldum og 66rum kréfum 303 53 43 10 356
Fjarfestingargjold 7 (44.667) 0 0 0 (44.667)
6.852.851 88.186 34.608 53.577 6.941.037
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .........ccccceeveeveceininincininee 8 143.649 5.806 2.343 3.463 149.456
143.649 5.806 2.343 3.463 149.456
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 5.975.874 161.918 77.388 84.529 6.137.791
Hrein eign fra fyrra @ri .....oooevveiieiiecicceccee e 82.248.580 897.809 351.959 545.850 83.146.389
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 88.224.454 1.059.726 429.347 630.379 89.284.180
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Deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2023

Eignir Skyr.  Samtryggingardeild Séreignadeild bar af: bar af: 2023
Safn | Safn Il Samtals
Fjarfestingar
Eignarhlutir i fElogum 0g SJOBUM ......cceeveiiieieieeeeereeeee e 9 52.631.180 481.242 181.110 300.132 53.112.422
SKUIDADIET ... 10 34.952.768 565.214 240.146 325.068 35.517.982
AfleIGUSAMNINGAN ..ottt 11 68.615 0 0 0 68.615
87.652.562 1.046.456 421.256 625.200 88.699.019
Krofur
Krofur @ 1aunagreidendur ........ceceeeeevenenesiesee e 223.835 3.838 1.774 2.064 227.673
ADTFAr KFOFUT ..ot 110.072 9.432 6.316 3.115 119.503
333.907 13.270 8.091 5.179 347.177
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfiarmunir .........cccooeeeieneininneeeseseee 13 24.292 0 0 0 24.292
24.292 0 0 0 24.292
HaNdD@ert 6 ......ooviiiieieeeeeeee e 227.400 0 0 0 227.400
Eignir samtals 88.238.161 1.059.726 429.347 630.379 89.297.888
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Skuldir vid déttur- og hlutdeildarfélog ........coovevvecriicieiieniesieenen, 0 0 0 0 0
Afallinn kostnadur og fyrirfram innheimtar tekjur ..............ccoe..... 13.703 0 0 0 13.703
ABTAr SKUIIT c.eeeieeeee s 4 0 0 0 4
Skuldir samtals 13.707 0 0 0 13.707
Hrein eign til greidslu lifeyris 88.224.454 1.059.726 429.347 630.379 89.284.180
Skuldbindingar utan efnahags 15 3.511.000 0 0 0 3.511.000
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Deildaskipt yfirlit um sjédstreymi arsins 2023

Inngreidslur

IOZIOIT .ttt
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum ..........ccce..e
ABrar iNNGreidsIur ......oovioieeieeeeeeeee s

Utgreidslur
LY ettt
Rekstrarkostnadur

Adrar utgreidslur

Nytt radstéfunarfé til fiarfestinga

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum ............
Keyptir eignarhlutir i féldgum og sjodum ..........cccceveveiiiniiniennenne
Seldir eignarhlutir i féldgum 0g SjOGUM ........cccoeviviniinieriiieieeee
Afborganir h6fudstdls og vaxta skuldabréfa ...........ccccoovevinininins
Keypt skuldabréf ....
Seld skuldabréf

(Leekkun) hakkun a handbzeru fé

Handbzert fé i upphafi ars

Handbazert fé i lok ars

Arsreikningur Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja 2023

Samtryggingardeild Séreignadeild bar af: bar af: 2023
Safn | Safn i Samtals
2.321.631 97.800 59.537 38.263 2.419.431
(8.428) 53 43 10 (8.375)
(10) 0 0 0 (10)
2.313.193 97.852 59.580 38.273 2.411.046
(3.184.748) (17.246) (13.343) (3.903) (3.201.994)
(142.062) (5.806) (2.343) (3.463) (147.869)
(38.365) (659) (3.000) 2341 (39.024)
(3.365.176) (23.711) (18.686) (5.024) (3.388.887)
(1.051.983) 74.142 40.894 33.248 (977.841)
660.663 17.123 7.369 9.753 677.785
(11.460.376) (295.618) (92.860) (202.758) (11.210.940)
12.421.391 249.436 80.730 168.706 12.125.774
2.341.609 19.673 8.817 10.856 2.361.282
(3.932.300) (314.482) (102.201) (212.281) (3.682.573)
725.533 249.727 57.252 192.475 411.051
756.521 (74.142) (40.894) (33.248) 682.379
(295.462) 0 0 (0) (295.462)
522.862 0 0 0 522.862
227.400 0 0 (0) 227.400
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Vidauki | - Stjdrnarhattayfirlysing Lifeyrissjéds Vestmannaeyja

Grundvollur sjédsins og hlutverk.

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja (LSV) hefur starfad fra arinu 1970. Lifeyrissjodurinn starfar samkvaemt [6gum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjé8a nr. 129/1997, reglugerda sem settar eru & grundvelli laganna og 4 grundvelli sampykkta
sjodsins. Stjorn sjddsins hefur sett ymsar reglur sem um starfsemina gilda. Sampykktir sjédsins auk annarra upplysinga er varda
skipulag hans eru adgengilegar a vef sjodsins, www.lsv.is. Yfirlit yfir 16g, reglugerdir og adrar reglur og tilmaeli sem gilda um
starfsemi lifeyrissjoda er m.a. ad finna a vef Fjarmalaeftirlitsins. Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum
peirra og bérnum lifeyri i samraemi vid 16g og sampykktir sjédsins.

Arsfundur og fulltrarad

Arsfundur hefur sedsta vald i malefnum sjédsins nema annad komi fram i sampykktum. Allir sjédfélagar eiga rétt til fundarsetu
med malfrelsi og tillogurétt. Adildarsamtok sjodsins tilnefna fulltrda sina i fulltrdarad lifeyrissjédsins og fara peir med atkvaedi a
arsfundi og 60rum fundum sjodsins i umbodi adildarsamtakanna og i samraemi vid akvaedi sampykkta lifeyrissjodsins.

Stjorn

Stjorn LSV er skipud sex ménnum og er skipud fulltrdum stéttarfélaga og samtaka atvinnurekenda ad jofnu. Skulu prir kjornir af
peim stéttarfélogum sem adild eiga ad sjédnum og prir af Samtékum atvinnulifsins. Fjorir varamenn skulu tilnefndir & sama
hatt og adalmenn. Kjortimabil stjornarmanna er prju ar. Gaeta skal akveeda um kynjahlutfoll vid skipan stjdrnar. Stjérnin skiptir
sjalf med sér verkum. b6 skulu fulltrdar atvinnurekenda og stéttarfélaga hafa 4 hendi formennsku til skiptis, eitt ar i senn.
Stjornin skal setja sér starfsreglur; han skal halda ger6abdk og rita i hana allar sampykktir sinar. Til pess ad sampykkt sé

I6gmaet, parf meirihluti stjérnarmanna ad greida henni atkvaedi. Stjornarfundur er alyktunarhaefur ef meirihluti stjiérnarmanna
er maettur eda varamenn i peirra stad. Vidhafa skal leynilega atkvaedagreidslu ef einn eda fleiri stjérnarmenn krefjast pess.

Stjorn sjédsins fer med yfirstjdrn hans. Stjornin skal fjalla um allar meirihattar akvardanir vardandi bdkhald og medferd
fjdrmuna sjodsins. Stjérn sjodsins raedur framkvaemdastjora, akvedur laun hans og Onnur starfskjor og setur honum
starfsreglur. Stjorn sjodsins motar innra eftirlit lifeyrissjédsins og skjalfestir eftirlitsferla, reedur forstodumann
endurskodunardeildar, eda semur vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila um ad annast innra eftirlit. Stjérn sjodsins skal méta
fijarfestingar- og d&haettustefnu, setja reglur um upplysingagjof framkveemdastjéra til stjornar um rekstur, i6gjold,
réttindaavinnslu og radstofun eigna sjédsins. Pa skal stjérnin setja verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjodsins, stjornar
og starfsmanna. Stjornin veitir og afturkallar prékdruumbod til handa framkvaemdastjéra og 66rum starfsménnum.

Endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd er skipud af stjorn LSV til pess ad sinna verkefnum & abyrgdarsvidi stjérnarinnar i samraemi vid IX. kafla A
laga nr. 3/2006 um arsreikninga, med sidari breytingum og gildandi reglur og leidbeiningar Fjarmalaeftirlitsins.

Endurskodunarnefnd skal adstoda stjorn vid ad uppfylla skyldur sinar med pvi ad starfa sem 6hadur og hlutlaus adili sem hefur
eftirlit med reikningsskilaferli lifeyrissjédsins og innra eftirliti hans asamt stérfum ytri og innri endurskodenda lifeyrissjédsins.

Endurskodunarnefnd skal medal annars hafa eftirfarandi hlutverk an tillits til abyrgdar stjornar, stjérnenda eda annarra a pessu
svidi:

e Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

e Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodun og ahattustyringu.

e Eftirlit med endurskodun arsreiknings lifeyrissjédsins.

* Mat & 6haedi endurskodenda og eftirlit med stérfum peirra.

e Gera tillogu til stjornar um val @ endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaeki.

¢ AQ fylgja eftir ad Urbaetur séu gerdar a annmérkum sem fram koma vid innri endurskodun.
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Framkvaemdastjori

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur sjédsins og fer i pvi efni eftir peirri stefnu og fyrirmalum sem stjorn sjédsins hefur
gefid. Framkvaemdastjori raedur starfsmenn til sjodsins. Framkvaemdastjdrinn er ekki kjérgengur sem stjérnarmadur i sjodnum.
Akvardanir sem eru évenjulegar eda mikils hattar, til deemis dkvardanir um fjarfestingu i atvinnurekstri eda fasteignum, skal
framkvaemdastjori adeins taka med sérstakri akvordun stjornar, eda samkvaemt daetlun sem sampykkt hefur verid af stjorninni.
Sé ekki unnt ad bera meirihattar dkvardanir undir stjornarfund, skal haft samrad vid formann stjérnar og adra stjérnarmenn
eftir fongum. Slikar akvardanir skal sidan taka fyrir & naesta stjérnarfundi.

Helstu paettir innra eftirlits og ahaettustyringar

Ahaettustefna LSV er sett af stjérn sjédsins og skilgreinir dhaettuvilja og dhaettupol sjédsins og hvernig skuli greina, meta, vakta
og styra dhaettu innan hans. Ahaettustefnan naer yfir starfsemi LSV baedi hvad vardar fjarhagslega ahaettu og rekstrarahaettu.
Fjdrhagsleg dhaetta er tengd fjarfestingarstarfsemi sjédsins, p.e. préun eigna og skuldbindinga auk sjédstreymis. Rekstrardhaetta
er dhaetta tengd ytri atburdum i rekstrarumhverfi sjédsins og innri starfsemi hans, m.a. vardandi starfsmenn, verkferla og
upplysingakerfi.

Eignastyring Jokla-Verdbréfa hf., sem er i helmings eigu LSV, hefur pad hlutverk ad styra fjarhagslegri aheaettu sjodsins med
akvordunum um kaup og solu verdbréfa, i samradi vid framkveemdastjéra og stjorn sjédsins eins og vid 4 hverju sinni. Stjérn
sjodsins setur fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn. Fjarfestingarstefna lysir dhaettuvilja sjddsins og i henni eru medal annars: Sett
markmid um avoxtun og ahattu heildarsafns, leyfilega eignaflokka, vidmidunarhlutfoll og vikmork eignaflokka og vidmid hvad
vardar avoxtun og ahaettu eignaflokka. Skilgreind helstu vidmid og skordur sem unnid er ut fra i fjarhagslegri ahaettustyringu
sjodsins og skyrslugjof.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof

Samkvaemt 66. gr. d. i I16gum um drsreikninga nr. 3/2006 skal sjédurinn lata fylgja i yfirliti med skyrslu stjérnar upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad leggja mat 4 proun, umfang, stédu og ahrif sjodsins i tengslum vid umhverfis-, félags og starfsmannamal.
Jafnframt skal gera grein fyrir stefnu sjédsins i mannréttindamalum og hvernig sjédurinn spornar vid spillingar-og matumalum.
Hlutverk LSV er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins og 16g og adrar
reglur sem gilda um starfsemi lifeyrissjéda. Jafnframt gegnir LSV mikilveegu samfélagslegu hlutverki.

Samskipta- og sidareglur.

Stjérn LSV og starfsmenn hans gera sér ljosa pd abyrgd sem pvi fylgir ad hafa umsjon med fjarmunum sjédsins og réttindum sem
eru alfarid i eigu sjodfélaga. Umsjon fjarmuna og eignastyring felur i sér samskipti vid adila 4 fjarmalamarkadi og utgefendur
verdbréfa. Lifeyrissjodurinn leggur aherslu 4 ad starfsmenn sjédsins raekti slik samskipti i peim tilgangi ad vera sem best i stakk
bunir til ad sinna starfi sinu fyrir lifeyrissjédinn. Med pvi er pad mat stjérnar ad betur takist ad avaxta fé sjodsins med hlidsjon af
peim kjorum sem best eru bodin & hverjum tima.

Stjorn LSV dréttar mikilvaegi pess ad slik samskipti byggi 4 almennum grunnreglum sem tryggi gott vidskiptasidferdi og hagsmuni
sjodfélaga. | peim tilgangi hefur stjérnin sampykkt samskipta- og sidareglur stjérnar og starfsmanna vegna umsjonar fjarmuna
og eignastyringar.

Stefna Lifeyrissjods Vestmanneyja um abyrgar fjarfestingar

Samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda skal lifeyrissjédur setja sér
sidferdisleg viomid i fjarfestingum. Stefna um abyrgar fjarfestingar setur fram vidmid LSV i pessum efnum.

Med dbyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfismala, félagslegra mélefna og stjdrnarhatta i fjarfestingum og tekur
til beinna fjarfestinga i skradum fyrirtaekjum, sjédum (ad undanskildum visitélusjodum) sem fjarfesta adallega i hlutabréfum, s.s.
verdbréfasjodum, fjarfestingarsjodum og 68rum sjédum um sameiginlega fjarfestingu. Mogulegt er ad lita til
grundvallarsjénarmida stefnunnar vid adrar fjarfestingar eftir pvi sem vid 4.

Markmid stefnunnar

LSV er langtimafjarfestir og hefur pad ad markmidi ad hamarka lifeyrisgreidslur til sjodfélaga og tryggja peim bestu
lifeyrisréttindi sem kostur er 3 med avoxtun idgjalda, ahaettustyringu og hagkveemum rekstri, i samraemi vid fjarfestingarstefnu
sjédsins @ hverjum tima ad teknu tilliti til dvoxtunar og ahaettu.

Markmid um abyrgar fjarfestingar er ad marka stefnu sjoédsins sem eiganda i peim félégum sem hann fjarfestir i 4 svidi
umhverfis- og félagslegra malefna. LSV tekur tillit til pessara patta ad pvi marki sem rimast innan framangreindra
heildarmarkmida sjédsins um hamorkun lifeyrisréttinda til sjodfélaga og litur svo 4 ad tillit til pessara patta geti verid
grundvollur langtimaavoxtunar sjédsins.

Um framkvaemd stefnunnar

Stefna um abyrgar fjarfestingar er hofd til hlidsjonar vid dkvardanir um einstakar fjarfestingar og eftirfylgni med slikum
fjarfestingum, dsamt pvi ad vera til hlidsjonar vid moétun og endurskodun fjarfestingarstefnu sjodsins. Vid framkveemd
stefnunnar skal geett ad videigandi reglum um hagsmunadrekstra og vanhazefi. Framkvaemdastjéri annast framkveemd
stefnunnar i samradi vid stjorn og starfsmenn sjodsins.

Framkvaemd abyrgra fjarfestinga

Stefna LSV sem eiganda er ad standa vord um hagsmuni sjédfélaga sjddsins til lengri og skemmri tima. Sjédurinn beitir sér sem
eigandi, sbr. naesta sida, i peim tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og sjalfbaerni peirra félaga sem sjédurinn fjarfestir i.
Grunngildi sjodsins a svidi umhverfismala, félagslegra og stjornhattar malefna byggja a grunngildum islenska rikisins, sem medal
annars birtast i akveedum stjérnarskrar og almennra laga. LSV leetur umhverfismal og félagsleg malefni sig varda og leetur til sin
taka ef atvik koma upp a pessum svidum, sbr. naesta sida, med pad ad markmidi ad hafa ahrif a vidhorf og stefnu peirra félaga
sem sjédurinn fjarfestir i til umhverfismala og félagslegra malefna.
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Fjarfestingar

Skradum fyrirtaekjum ber ad upplysa arlega um mat & préun, umfangi, stédu og ahrifum fyrirtaekisins i tengslum vid umhverfis-,
félags- og stjornhattarmal eins og vid getur att og jafnframt gera grein fyrir stefnu fyrirtaekisins i mannréttindamalum og hvernig
vidkomandi spornar vid spillingar- og mitumalum eins og vid getur &tt, sbr. 66. gr. d. i [6gum nr. 3/2006 um arsreikninga. LSV
hvetur til greinargddrar upplysingagjafar fyrirtaekja um atridi er pau varda a svidi umhverfismala, félagslegra og stjérnhattar
malefna med dherslu a pau svid sem eru videigandi viokomandi rekstri.

Tengist fyrirtaeki, sem er skrad a markad, broti a svidi umhverfismala og félagslegra malefna ad aliti l6gbzerra yfirvalda er pad
markmid sjédsins ad beita sér sem eigandi pannig ad 1atid verdi af vidkomandi broti an tafar og jafnframt farid fram a ad gripid
verdi til videigandi radstafana i pvi skyni ad tryggja ad ekki komi til sambaerilegra atvika aftur. Ef slikar adgerdir bera ekki
fullnaegjandi arangur mun sjédurinn taka til skodunar sélu vidkomandi eignarhlutar i heild eda ad hluta og getur vid vidvarandi
eda itrekud brot utilokad einstakar fjarfestingar par til fullnaegjandi Urbzetur hafa verid gerdar. Med pvi ad beita sér med
pessum haetti getur LSV haft uppbyggileg ahrif & hattsemi fyrirteekja til lengri tima og tekid ad sama skapi tillit til
heildarmarkmida sjédsins.

LSV hefur vaentingar til pess ad eignastyringaradilar, sem sjodurinn er i vidskiptum vid, beiti sér eftir pvi sem vid @ med
sambaerilegum heetti gagnvart fjarfestingum sinum. Kallad er eftir pvi hvort eignastyringaradilar hafi sett sér stefnu i
umhverfismalum, félagslegum og stjérnhattar malefnum adur en fjarfest er i vidkomandi sjédum. bessar stefnur eru pé ekki
skilyrdi fjarfestingar i vidkomandi sjédi og fer fram mat 4 peim malum a grundvelli heildarmarkmida sjédsins. Sjodurinn getur
akvedid ad stydja adgerdir annarra fjarfesta er snia ad umhverfismalum, félagslegum og stjérnhattar malefnum pegar atvik
koma upp dsamt pvi ad beita sér sjalfur ef eignarhald sjédsins i viokomandi fyrirtaeki gefur tilefni til pess.

Starfsmannamal

LSV leggur dherslu @ ad skapa starfsfolki jofn taekifeeri, 6ruggt og hvetjandi vinnuumhverfi. LSV vidurkennir mikilvaegi
heilsueflingar og styrkir starfsfolk sjédsins til heilsuraektar.

Sjalfbaerni
Upplysingagjof tengd sjalfbaerni & svidi fjarmalapjénustu er birt skv. Il6gum nr. 25/2023 um upplysingagjof um sjalfbaerni 4 svidi
fjdrmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar.

Gagnsai i ahaettustefnu um sjalfbaerni (3 gr. SFDRY)

Ahzetta tengd sjalfbaerni er atburdur eda astand a svidi umhverfismala, félagsmala eda stjérnarhatta, sem gaeti, ef hann gerist,
haft raunveruleg eda hugsanleg veruleg neikvaed ahrif 4 virdi fjdrfestingarinnar, sbr. 22 t6lulid, 2. gr. SFDR . SFDR reglugerdinni
er @tlad ad tryggja samraemdar upplysingar um hvernig adilar a fjarmalamarkadi meta ahattu tengda sjalfbaerni og hvernig taka
eigi tillit til helstu neikvaedra ahrifa sjalfbaernipatta vid fjarfestingardkvardanir. Lifeyrissjédur Vestmannaeyja hefur sett sér
stefnu um abyrgar fjarfestingar, formlegt UFS mat hefur ekki verid innleitt hja sjodnum en vid fjarfestingarakvardanir hefur
sjédurinn ahzaettu tengda sjalfbaerni til hlidsjénar, paer upplysingar sem liggja fyrir vardandi sjalfbaernipaetti eru metnar og tekid
tillit til peirra.

Gagnszei i tengslum vid neikvaed ahrif fjarfestingadkvardana a sjalfbzernipaetti (4 gr. SFDR)

Sjalfbaernipaettir eru umhverfis-, félags- og starfsmannatengd mal, virding fyrir mannréttindum, mal sem varda barattuna gegn
spillingu og mutum sbr. 24 t6lulid, 2 gr. SFDR. Lifeyrissjodur Vestamannaeyja tekur ekki enn sem komid er tillit til neikveedra
ahrifa fjarfestingarakvadanna a sjalfbaernipaetti en vid undirbuning naestu fjarfestingastefnu mun sjédurinn taka til skodunar
hvort og ad hversu miklu leyti sjodurinn hefur tok a ad taka tillit til neikveedra ahrifa fjarfestingardkvardana a sjalfbaernipeetti i
skilningi SFDR reglugerdarinnar.

1SFDR er reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2088 fra 27. névember 2019 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni a svidi fjarmélapjonustu.
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Indipendent auditor’s report

To the Board of Directors and members of Lifeyrissjodur Vestmannaeyja-Pension Fund
Opinion
We have audited the financial statements of Lifeyrissjodur Vestmannaeyja-Pension Fund for the year ended December 31, 2023.

The financial statements comprise an overview of the changes to net assets available for pension payments, the statement of
financial position, a statement of cash flows for the year then ended, a statement of actuarial position and the notes to the

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the Fund as at
December 31, 2023, and its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with the Icelandic

Our opinion in this report on the financial statements is consistent with the content of the additional report that has been
submitted to the audit committee in accordance with the EU Audit Regulation 537/2014 Article 11.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under those standards
are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our report. We are
independent of Lifeyrissjodur Vestmannaeyja-Pension Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for
Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) together with the ethical requirements that are relevant to
our audit of the financial statements in Iceland, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these
requirements and the IESBA Code. This includes that, based on the best of our knowledge and belief, no prohibited services

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgement, were of most significance in our audit of the financial
statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the financial statements as a

whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these matters.

Key Audit Matters

How the matter was addressed in our audit

Unlisted securities

See Note 2 on page 12 on the basis for financial statements,
Note 9 on page 18 on holdings in companies and funds and Note
10 on page 21 on bonds.

Holdings in companies and funds totalled 53,1 billion ISK at year-
end 2023 (i.e. 59,5% of the Fund’s total assets), of which 14
billion ISK is unlisted. Bonds totalled 35.5 billion ISK at year-end
2023 (i.e. 39,8% of the Fund’s total assets).

Holdings in companies and funds are entered at fair value, and a
certain tiered division of fair value is used to value the assets.
Tier 1 valuation is based on the listed value on the active market,
Tier 2 is based on direct or indirect market prices for similar or
comparable assets and Tier 3 is based on non-market
information, i.e. generally accepted valuation techniques for
valuing unlisted assets based on management valuation. Bonds
are entered either at fair value or at amortised cost price. The
same tiered division as for holdings in companies and funds is
used for assessing the fair value of bonds. The amortised cost
price is based on the required rate of return on purchase.

As this is a significant material account, we consider the
existence and valuation of unlisted securities to be a key audit
matter in our audit.

Through our audit of the unlisted securities we reviewing the
internal control regarding documentation and valuation of]
securities within the Fund. We tested relevant controls in the
Fund’s investment process.

We assessed the methodology and the assumptions used by
managers when valuing unlisted securities and whether or not
the method changes from year to year. The information was
traced to the underlying data and calculations were reviewed.

Using sample tests, we confirmed the existence of unlisted
securities and the Fund’s ownership of the securities. We also
examined the management’s assessment and the assumptions
used to value unlisted securities.

We examined the management’s assessment of the need to
write down unlisted securities, the assumptions used and
whether or not the write-down was sufficient and appropriate.
We examined whether or not the notes for securities are in
accordance with the Icelandic Financial Statement Act and the
Rules governing the annual financial statements of pension
funds.

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja, Annual Report 2023

35

Amounts in ISK 000




Indipendent auditor’s report

Actuarial balance

See the overview of the actuarial balance on page 10 and Note|Through our audit of the actuarial balance we reviewing the
14 on page 22 on pension commitments. internal control within the Fund when we review and assess the
actuarial balance.

The actuarial balance at year-end was negative by 4,6% and the
total assets of the Fund 5,0 billion ISK lower than totallWe examined professional competence and received
commitments. confirmation of the independence of the actuary who
performed the calculation of the Fund’s actuarial balance.

The actuarial balance indicates the Fund’s ability to honour its
pension commitments. It is obtained by calculating accrued|We assessed the methodology and the assumptions used to
commitments based on the accumulated rights of Fund|calculate the actuarial balance and whether or not the method
members; and total commitments based on active Fund|changes from year to year. The information was traced to the
members continuing to pay into the Fund until they start|underlying data, and analytical procedures were performed on
receiving a pension. This calculation is performed by an|the Fund’s balance.

independent actuary and is based to a large extent on evaluative
grounds. We examined whether or not the overview and the notes for
the actuarial balance are in accordance with the Fund’s
As this is a significant material account, we consider the actuarial|calculations, he Icelandic Financial Statement Act and the Rules
balance to be a key audit matter in our audit. governing the annual financial statements of pension funds.

Other information

he Board of Directors and the Managing Director are responsible for the other information. The other information comprises the
report of the Board and non-financial information attached as an annex to the financial statements.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance
conclusion thereon, except the confirmation regarding report of the board of directors as stated below.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in doing so,
consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the
audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude that there is a
material misstatement of this other information. we are reauired to report that fact. We have nothing to report in this regard.

In accordance with Paragraph 2 article 104 of the Icelandic Financial Statement Act no. 3/2006, we confirm to the best of our
knowledge that the accompanying report of the board of directors includes all information required by the Icelandic Financial
Statement Act that is not disclosed elsewhere in the financial statements.

Responsibility of the Board of Directors and Managing Director for the Financial Statements

The Board of Directors and the Managing Director are responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with the Icelandic Financial Statement Act and the Rules governing the annual financial statements of
pension funds, and for such internal control as the Board of Directors and the Managing Director determines is necessary to
enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors and the Managing Director are responsible for assessing Lifeyrisjodur
Vestmannaeyja-Pension Fund ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern
and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors and the Managing Director either intends to
liquidate the company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Auditor’s responsibility for the audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from material
misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is
a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial
statements.
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As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgement and maintain professional scepticism throughout
the audit. We also:

* Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal
control.

* Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in
the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control.

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by management.

* Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based on the audit
evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Fund’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate,

Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern.

e Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether
the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with the Board of Directors and the Audit Committee regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during
our audit.

We also provide the Board of Directors and the Audit Committee a statement that we have complied with relevant ethical
requirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may reasonably
be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards. Deloitte ehf. has not provided any services to
the Lifeyrissjodur Vestmannaeyja-Pension Fund other than the statutory audit.

From the matters communicated with the Board of Directors and the Audit Committee, we determine those matters that were of
most significance in the audit of the financial statements of the current period and are therefore the key audit matters. We
describe these matters in our auditor’s report unless law or regulation precludes public disclosure about the matter or when, in
extremely rare circumstances, we determine that a matter should not be communicated in our report because the adverse

Deloitte ehf. was appointed as the auditor for the Lifeyrissjédur Vestmannaeyja-Pension Fund at the Fund’s general meeting on

10 may 2023. Deloitte ehf. has been the auditor for the Lifeyrissjédur Vestmannaeyja-Pension Fund since the fund was defined as
a public interest entity in 2008 and our terms have been renewed annually at the pension fund’s annual meeting since then.

Képavogur, 27. March 2024
Deloitte ehf.

Jéhann Oskar Haraldsson,
State Authorized Public Accountant
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Statement of Changes in Net Assets 2023

2023 2022
Premiums
IMIEMDEES ittt e e st e s s saee e s saae e e s sataeesnanes 708.636 655.482
EMPIOYEIS ettt 1.797.916 1.616.870
Transfer of rights and repayments .......cccoocceevivieeeiniiee e (77.841) (43.163)
2.428.711 2.229.189
Special supplementary contibutions ...........ccooueeieiinienieeiieenieee 119.494 109.947
2.548.204 2.339.136
Pensions
Total amount of PENSIONS ...ccceeviiiiiiiieeee e (3.184.220) (2.543.356)
Contribution to Rehabiliation FuNd ........cccccovviieeiiiiiiieeeieecs (17.679) (13.485)
Received interest on pensions payments ........cccceeviveeveeeeesnveeenns (327) (1.388)
Received from the Retirement Committee ......c.cccceevvvieeeencieennnns 232 213
(3.201.994) (2.558.016)
Net invest income
Net income from holdings in companies and funds ....................... 3.615.623 (4.530.749)
Net income from bonds ........cooveeriiiniiinii e, 3.297.695 1.942.883
Net income from other iNVestMents ..........cooeevvveeeeeeieciinreeeeeeeeenns 80.762 (37.449)
Interest income from bank deposits ........cccceeveeeiirereeciee e, (8.731) (2.330)
Interest income from premiums ands other claims ........cccccceeenne. 356 3.567
INVESTMENT EXPENSES ...vvieveeeeiieeteeereesreeereesteesraeeseseessaeessaeenseeenees (44.667) (19.374)
6.941.037 (2.643.452)
Operating expenses
Office and management EXPENSES ......cc.eeeeeveeeerieeeerieeeeeeeeeesereeeas 149.456 142.052
149.456 142.052
Increase in net assets 6.137.791 (3.004.383)
Net assets from previous year-end .........cccceeeeecciieeeeeececciiveeeee e 83.146.389 86.150.772
Net assets for pension payments at year-end 89.284.180 83.146.389
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Balance sheet as of December 31,

2023

Assets 31.12.2023 31.12.2022
Invstments
Holdings in companies and funds ........c.coeceeriienienniienienieceeene 53.112.422 51.072.984
2 70T Yo L3P RPPN 35.517.982 31.327.107
Other iNVESLEMENTS ...cciiiiiiiieiiee e 68.615 (12.147)
88.699.019 82.387.944
Claims
Claims 0N E@MPIOYETS ...ooueiiiiieiieeee e 227.673 218.394
Other Claims ...eeeieiee e e e e e e e 119.503 0
347.177 218.394
Other assets
Operational @SSELS .....cccveeiieiriieiieerit et 24.292 25.253
24.292 25.253
Cash eqUIVAIENTS .....cccivviiiiiiiiiiiiiinieiiiinieneeeeereeeeeeeeeeeeeseseseseseseseees 227.400 522.862
Total assets 89.297.888 83.154.453
Liabilities
Short term liabilities
Cost incurred and income collected in advance ..........cceceeevvernene 13.703 8.060
Other liabilities ...coooveerieeiieeee e 4 4
Total liabilities 13.707 8.064
Net assets for pension payment at year-end 89.284.180 83.146.389
Other liabilities 3.511.000 4.296.000
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Statement of Cash Flows 2023

Inflow

Premiums ......

Received interest on cash equivalents and claims .........cccecveeeneee.

Other inflow ..

Outflow

Pensions ........

OPErating EXPENSES ...ccuveeereerereeeireesteesteeseeesseesseeesseesseeessseasseesnns

Other outflow

Investments transactions

Received income from holdings in companies and funds ..............

Investments in holdings in companies and funds .........cccccceeuveen.

Sold holdings in companies and funds ...........ccccceveeiiiieeeciiee e,

Installmens on bond principals and interest ........ccccooeeeiviieeiiennnns

Purchased bonds ........ooooeeieieiiieieieeccecccccc

Sold bonds .....

Increase (decrease), in cash equivalents ........cccccceeeieiiiieiiicennnnnn.

Cash equivalents at beginning of the year ......ccccccceevveeeeeieeeeeeenns

Cash equivalents at year-end .........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinnssnnnnn
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2023 2022
2.419.431 2.198.372
(8.375) 1.237

(10) 109.947
2.411.046 2.309.557
(3.201.994) (2.558.016)
(147.869) (140.464)
(39.024) (16.608)
(3.388.887) (2.715.089)
(977.841) (405.532)
677.785 1.006.251
(11.210.940) (4.260.716)
12.125.774 2.982.758
2.361.282 2.701.505
(3.682.573) (3.430.418)
411.051 1.543.330
682.379 542.710
(295.462) 137.178
522.862 385.684
227.400 385.684

Amounts in ISK 000



