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Sampykkt af stjorn 30. névember 2022

Fjarfestingastefna Lifeyrissjoos Vestmannaeyja ario 2023

Forsendur

Fjarfestingastefna Lifeyrissjo0s Vestmannaeyja er motud af stjorn sjodsins i samraemi vid 36 gr. laga
nr. 129/1997 og reglugerd nr. 916/2009 um form og efni fjarfestingastefnu lifeyrissjéda. Stefnan er
verkfaeri stjornar og peirra pjonustuadila sem styra eignum fyrir sjodinn. Stefna pessi er kynnt
sjoofélogum 4 arsfundi sjodsins sbr. 3. mg. 30. gr. laga nr. 129/1997. Einnig skal hin vera birt a
heimasidu sjodsins og vera hluti af &rsreikningi hans.

Fjarfestingar lifeyrissjodsins og skipting verdbréfaeignar hans i einstaka flokka, sem og frekari
vidmidanir og skilyrdi vardandi einstakar fjarfestingar, skulu & hverjum tima uppfylla akvaeoi gildandi
sampykkta hans og laga nr. 129/1997. Fjarfestingastefnan skal adlogud gildistoku lagabreytinga a
hverjum tima.

Stjorn lifeyrissjodsins fer yfir eignasamsetningu hans ad lagmarki arsfjordungslega med hlidsjon af
préun og horfum & fjarmagnsmarkadi og samsetningu markadarins. Stjornin gerir breytingar &
fjarfestingastefnunni ef astada pykir til. bPess skal gaett ad sjodurinn hafi @tid yfir ad rada neegilegu
lausafé til greidslu lifeyris og annarra skuldbindinga. Pad er m.a. gert med pvi ad vera alltaf med opna
yfirdrattarheimild a0 fjarhaeo allt ad 1% af heildareignum sjodsins eda ad lagmarki 3 manada utgjoldum
vegna lifeyris og rekstrar.

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja er langtimafjarfestir og leggur pad sjonarmid til grundvallar
fjarfestingum og styringu 4 verobréfaeign sinni i pvi skyni ad hamarka avoxtun sjodsins med hlidsjon
af peim kjorum sem best eru bodin 4 hverjum tima ad teknu tilliti til aheettu.

Helsti ahattupatturinn i rekstri sj6dsins er ad eignir sjodsins haldi ekki i vid skuldbindingar hans og
skerda purfi réttindi. Vio gerd fjarfestingastefnu er pvi horft til pess ad pratt fyrir ad sjodurinn sé
langtimafjarfestir og geti tekid skammtimasveiflum 4 markadi til pess ad na betri avoxtun mega paer
sveiflur ekki verda pad miklar ad skerda purfi réttindi.

Vio gero fjarfestingastefnu er pess geett ad val eignaflokka og eignasamsetning sé nagilega fjolbreytt
pannig ad sampjoppun og uppséfnun dhaettu sé takmorkud med videigandi heetti 1 fjarfestingum sjodsins.
Vi0 petta er m.a. litid til fylgni 4 milli &voxtunar vidkomandi eignaflokka.

Arid 2022 hefur einkennst af miklum leekkunum hlutabréfa eftir miklar haekkanir arid 4 undan. Covid-
19 faraldurinn var enn allsrddandi i upphafi ars en takmorkunum var aflétt i lok februar og for pa
hagkerfid ad komast 4 fullt skrid aftur. Aftur 4 méti hefur innrasin i Ukrainu, sem hofst i lok februar og
stendur enn yfir, haft gridarleg ahrif i Evropu og aukid alpjodlega efnahagslega dvissu.

Alpjodlegar efnahagshorfur hafa versnad 4 arinu og hefur verdbolga i okkar helstu vidskiptalondum ekki
verid haerri 1 aratugi. Versnandi ytri adstaedur hafa pvi aukid ahettu tengda fjarmalastéougleika hér a
landi en aftur & moti er stadan hér betri en vidast hvar i vidskiptalondum okkar pé halda purfi fullri
arverkni til ad vardveita fjarmalastodugleika samkveemt yfirlysingu fjarmalastodugleikanefndar fra 28.
sept. 2022. Miklar styrivaxtaheekkanir hafa haft ahrif 4 eignaverd og hagkerfid. Visbendingar og
veentingar markadsadila benda til pess ad verdbolga hjadni arinu 2023 en verdi engu a0 sidur langt yfir
verdbolgumarkmidum Sedlabanka Islands. Spér helstu greiningaradila eru a bilinu 3,7% - 6,7% en
medaltalid er 5,35%. Sé einungis tekid mid af spam fra seinni helmingi eru verdbolguvantingar fyrir
nasta ar fra 5,8% til 6,7%. Verdbolgudlag 4 skuldabréfamarkadi fyrir naestu 1-2 ar er um 4,1%. |
nyjustu spa Alpjodagjaldeyrissjodsins er gert rad fyrir 2,7% hagvexti 4 heimsvisu & arinu 2023.

Fyrir liggur azetlun tryggingasterdfredings um framtidargreidslufledi. Nu er i fyrsta sinn 1 athugun
notadar nyjar danar- og eftirlifendatoflur FIT sem gera rad fyrir pvi ad danartioni fari laekkandi i
framtidinni p.e. ad lifaldur verdi heerri hja peim sem yngri eru. Sérhafdar drorkulikur eru midadar vid
reynslu sjo0sins arin 2010-2014. Heildarlifeyrisgreidslur sjodsins namu um 2.243 milljonum &rid 2021
og gerir tryggingastaerdfraeedingurinn rad fyrir ad paer vaxi nokkud linulega. Gert er rad fyrir ad arid 2023
verdi lifeyrisbyroi yfir 116%, par er ekki reiknad med nylidun. Réttindadvinnsla er aldurstengd fra 1.
juli 2005.
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Proun lifeyrisbyroar | Upphedir i milljonum krona
Arid Byrdi | Iogjold | Lifeyrir | Mism.
2014 94,9% 1.297 1.232 65
2015 93,4% 1.430 1,335 95
2016 101,8% | 1.421 1.447 -26
2017 106,3% | 1.450 1.541 91
2018 110,6% | 1.512 1.672 -160
2019 113,1% | 1.630 1.843 -213
2020 118,0% | 1.718 2.033 -315
2021 113,8% | 1.942 2.211 -269

Tryggingafraedilegt mat.

Tryggingafraedileg stada var jakvaed um 7,4% af heildarskuldbindingum i arslok 2021 og batnadi talsvert
fra fyrra ari og er pa gert rad fyrir nyjum lifslikutéflum og haekkun réttinda sjodfélaga. Vid motun
fjarfestingastefnu er tekio tillit til tryggingafraedilegrar stoou. Raunavoxtun sjodsins fyrstu 9 manudi
arsins 2022 er neikvaed um 13,1% og er aztlud tryggingafradilega stada neikvad um 2,4% i arslok.
Sampykktir sem stadfestar voru & arsfundi sjodsins i byrjun mai 2022 hafa ekki verid stadfestar af
fjarmala- og efnahagsraduneyti en paer innihalda m.a. nyjar lifslikutoflur sem stadfestar voru af
rdduneytinu i arslok 2021. Ef ekki veeri midad vio nyju toflurnar veeri tryggingafradileg stada sjodsins
um 10 présentustigum betri.

Aztlad framtidargreidsluflaedi

Myndir 1 og 2 syna a#tlad framtidargreioslufleedi midad vid sjodfélaga i lok ars 2021. Myndirnar syna
nidurstodur tryggingafraedilegrar athugunar 4 myndraenu formi par sem ttreikningur er midadur vid
somu forsendur og vid tryggingafradilega athugun sj6dsins.

Mynd 1 synir aztlad sjodstreymi sjodsins. Sja ma ad eignir sjodsins na hamarki 4 arinu 2035 en pa er
axtlad ad utgreidslur byrji ad verda heerri en inngreidslur. Framtidargreioslufleedi og sjodsteymi gefa

pvi ekki tilefni til pess a0 takmarka mdgulega samsetningu fjarfestingastefnu umfram akvaoi 7. kafla
laga nr. 129/1997.

Mynd 1, Tekjur, gjold og eignir

Tekjur og gjold heildarstada
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Mynd 2, Tekjur og gjold
Tekjur og gjold heildarstada
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Nuvirdi peirra lifeyrisgreidslna og kostnadar sem eru & myndunum eru syndar midad vid 3,5% avoxtun
i tryggingafraedilegri athugun i lok ars 2021. 1dgjaldagreidslur og vaxtatekjur sem myndirnar syna eru
somuleidis byggdar 4 endurmati eigna midad vid 3,5% avoxtunarkréfu og 3,5% raunhakkun réttinda til
framtidar.

Aztladar utgreidslur verda herri en aztlud idgjold og vextir arid 2035 fyrir sj6dinn og pa mun, midad
vid pessar forsendur, sjodurinn byrja ad ganga a eignir sinar.

Mynd 3, Fjoldi lifeyrispega

Fjoldi lifeyrispega

6.000
5.000
4.000
T 3.000
2
=3
2.000
1.000
0
— Ne} — Ne) — Ne} — Ne) — Ne) — Ne) —
1N I on IS < < n ) ) O o~ = %
= = = = = = = o S S = = S
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
Ar
e Fllilifeyrispegar @ Ororkulifeyrispegar Makalifeyrispegar

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja Fjarfestingastetna 2023 | 6



Sampykkt af stjorn 30. névember 2022

i arslok 2021 var medalaldur allra sjodfelaga sjodsins 51,7 ar, en medalaldur greidandi sjoofélaga var
37 ar. A mynd 3 er synd 4etlud fjoldaproun lifeyrispega en 4 henni er ekki gert rad fyrir nylidun.
Alagsprof

Sjodurinn skilar arlega inn 4lagsprofi til FME 1 samrddi vid tryggingasterofreding sjodsins.
Nidurstodur profsins syna ad eignasafn stenst 61l prof.

Tryggingafraedileg stada Breyting a stddu

2021 2020 2021 2020
AT T T T o T O T TR 7.4% 2,6%
Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% i 3,0%.......eceereerereenrinee e e -1,8% -5,5% -9,2% -8,0%
LIftSflur hlIGrast Um 2 8r......ccciiiiiiiis s 2,3% -3,0% -5,1% -5,6%
Ororkulikur QUKNET UM 10%.....cvoveeeveieeeeeeeeeeeteees e eees e eeeeeeescaeaseeaeseaeaeeseseeeaeene 6,4% 1,5% -1,0% -1,1%
Visitala neysluverds haekkun @rsins aukin Um 0,5%........cccovniiniieeniiinics e 7.2% 2,4% -0,1% 0.2%
Gengi ISK Styrkist UM 10%......ccueeiuruiiiee i s s e 4.2% -0,7% -3.2% -3.3%
Vedskuldabréf 128KKa UM 10%....c...coviiriiiiriieieesieiisciiseseinsesasestecsseesssnsassesinen 7.2% 2,4% -0,2% -0,2%
Markadskuldabréf laekka um 10%... 5.2% 0,1% -2,2% -2,5%
Erlend hlutabréf leekka um 10%...... 5.4% 0,5% -2,0% -2,0%
Innlend hlutabréf laekka Um L0%.........ccueiiiiriiniiiisss s e 5,.9% 1,5% -1,5% -1.1%

Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning sjodsins er i meginatridum samsvarandi markmidi um eignasamsetningu samkvamt
fjarfestingastefnu. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki
takmarkandi ahrif 4 mogulega fjarfestingastefnu umfram akvaedi laga 129/1997.

Arlegt radstofunarfé sjodsins til kaupa a verdbréfum hefur ad medaltali verid um 5 milljardar undanfarin
5 4r. Hlutfall skuldabréfa er ni um 39% af fjarfestingum sjodsins og greidslufledi fra niverandi
skuldabréfaeign er aetlad ad verdi eftirfarandi naestu 5 ar:

Arlegt greidsluflaedi fra skuldabréfum a verdlagi oktober 2022
Arin 2023 2024 2025 2026 2027
Milljénir 2.233 1.942 2.016 1.896 2.145

Edlilegt er talid ad vagi skuldabréfa i fjarfestingum sjodsins sé a bilinu 30-50%. Medalliftimi
skuldabréfasafns sjodsins er ni um 10 ar og er stefnt ad pvi ad vidhalda sem lengstum liftima med
fjarfestingum 1 16ngum skuldabréfum med dsettanlegri &voxtun. Skradar eignir sjodsins eru um 82,2%
af heildareignum. Seljanleiki peirra eigna er misjatn en peer teljast allar vera i virkri styringu.

HIutfoll verdbréfaflokka midast vid hreina eign sjodsins til greidslu lifeyris, eins og hun er 4 hverjum
tima. Oll fravik frd vikmdrkum skulu gerd med sampykki stjornar sjodsins. Midad vid adstadur 4
fjarmalamarkadi eru vikmork hofo heefilega ram til ad binda ekki hendur sjoodsins ef umhverfio breytist
hratt. Stjorn sj60sins fylgist vel med 6llum fravikum fra stefnu p6 pau fari ekki at fyrir vikmork.

Allar fjarfestingar sjodsins skulu byggoar 4 videigandi greiningu a upplysingum med oryggi, gedi,
lausafjarstodu og ardsemi safnsins i heild 1 huga.

Lifeyrissjoour Vestmannaeyja Fjarfestingastefna 2023 | 7



Sampykkt af stjorn 30. névember 2022

A.b.

B.b.

C.b.

Markmio um eignasamsetningu og vikmork.
Stefna Vikmérk

Skuldabréf rikis og med rikisabyrgo 15% 10% - 60%
Undir pennan flokk falla adildarriki OECD, Evropska efnahagssvadisins og Feereyjar.

Veoskuldabréf 4% 0% -15%

Fjarfest skal 1 skuldabréfum med vedi 1 ibudarhtisnadi ad hamarki 75% af markadsvirdi, af 6dru
husnadi skal petta hamark vera 50%. Ef greidslugeta skuldara er oviss eda 6trygg, skal gera
auknar krofur um vedsetningu og markadshzefi eignar. Stjorn sjodsins mun setja nanari reglur
um utlan til sj6ofélaga ef til peirra kemur.

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 7% 3% -20%

Undir pennan flokk falla skuldabréf og vixlar sveitarfélaga og Lanasjods sveitarfélaga ohf.,
asamt skuldabréfum og vixlum med abyrgd pessara adila.

Innlan 0% 0% -10%

Bundin og 6bundin innlan hja vidskiptabonkum eru fyrst og fremst skammtima fjarfesting.
Samanlagdar krofur & hendur einstokum banka eda sparisjodi, a0 medtdldum innlanum, skulu
ekki vera haerri en 25% af hreinni eign.

Sértryggo skuldabréf 1% 0% -10%

Undir pennan flokk falla skuldabréf skv. 16gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi
skuldabréf gefin ut i I1ondum EES, EFTA eda i Fereyjum.

Skuldabréf lanastofnanna og tryggingafélaga 0% 0% - 5%

Eiginfjarhlutfall vidkomandi fjarmalastofnunar s¢ yfir 8% skv. CAD reglum (eda samsvarandi
reglum sem gilda um vidkomandi fjarmalastofnun). Vikjandi skuldabréf falla ekki undir pennan
flokk.

Verdbréfasjooir (UCITS) 21% 10% -40%
Verdbréfasjodir eru fjolbreyttur eignaflokkur i edli sinu. Peir geta innihaldid marga og mjog
olika eignaflokka eins og hlutabréf, skuldabréf, marksjodi og fleira. Einnig geta einstakir
verObréfsjodir innihaldid fleiri en einn eignaflokk. Hlutfall eigna i peim er pvi avallt afleiding
af akvorounum um fjarfestingu i vidkomandi eignaflokki. Verdbréfasjoodir eru ahugaverdur
kostur vegna ahettudreifingar og pess ad peir eru undir mjog strongu eftirliti. Vid val a
verdbréfasjodum skal skoda peatti eins og: arangur, sterd, aldur sjods, sjodstjora og
fjarfestingateymi, poknanir og gengismun, fylgni og flokt.
o Askilegt er ad sjodir hafi daglegt gengi (NAV) og hagt sé ad leita upplysinga um pad a
upplysingaveitu t.d. Bloomberg.
o Héamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods takmarkast vio 25%.
o Ekki er heimilt ad hafa meira en 25% af hreinni eign lifeyrissjodsins i verdbréfasjodum
og fjarfestingasjodum innan sama rekstrarfélags.

Skuldabréf fyrirteekja og vikjandi skuldabréf 10% 0% -15%

Undir pennan flokk falla skuldabréf fyrirtaekja og vikjandi skuldabréf lanastofnana og
tryggingafélaga. Adallega er horft til skuldabréfa veitufyrirtakja, fyrirteekja i opinberri eigu,
skuldabréfa sem eru med tryggingar eda fyrirteekja med mjog stédugan rekstur. Vid kaup a
vikjandi bréfum skal horft til eiginfjarstodu og rekstrar vidkomandi skuldara.
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D.b.

E.b.

F.b.

Stefna Vikmork

Skuldabréf annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0% -15%

Skuldabréf fagfjarfestasjoda falla undir pennan lid. Hér er um ad raeda flokk sem inniheldur
skuldabréf med traustar tryggingar og skuldabréf framtakssjoda an trygginga sem eru pau
ahattumestu 1 bokum sjodsins.

Hlutabréf félaga 25% 5% -35%

Vidmidunarvisitala fyrir innlend hlutabréf sjodsins er Nasdaq Iceland All-Share GI.
Vidmidunarvisitala fyrir erlend hlutabréf sjodsins er heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI
ACWI). Vidmidun fyrir 6skrad hlutabréf og framtakssjooi er 2 — 4% umfram skrad hlutabréf.
Adrar takmarkanir sj6dsins eru eftirfarandi:

o Lifeyrissjodnum er eigi heimilt ad eiga meira en 20% af hlutafé i hverju hlutafélagi.

o Fyrirtaeki sem fjarfest er i, hafi skyra stefnu og markmid um ardsemi og/eda voxt.

o Fjarfestingar i 6skradum hlutabréfum parf ad skoda og greina vel, paer parfnast alltaf

sampykkis stjornar.

Hlutir annarra sjo0a um sameiginlega fjarfestingu 15% 5% -20%

Undir pennan 1i0 falla m.a. sérhaefOar fjarfestingar sem a ensku nefnast Alternative Investments,
par 4 medal Vogunarsjodir (Hedge Funds), Framtaksfjarfestingar (Private Equity),
Fasteignasjooir (Real Estate) og adrar gerdir fjarfestingafélaga, -sjoda og
-samlaga. Fjarfestingum i erlendum sjooum skal almennt beint i sj6di/félog sem sinna slikum
fjarfestingum. Hamarks eignarhlutdeild 1 sjodum af pessu tagi ma ekki fara yfir 20% af
heildareign hvers sj60s.

Framtakssjooir 12%  5%-20%
Framtaksfjarfestingum skal almennt beint i sj6di/félég sem sinna slikum fjarfestingum.
Lifeyrissjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i slikum sjodum/félogum enda uppfylli peir 6nnur
almenn skilyrdi um kaup a hlutafélogum og/eda verdbréfasjodum. Fjarfestingar i pessum
eignaflokki mega ekki fara yfir 20% af hreinni eign lifeyrissjodsins.

Vogunarsjooir 1% 0% -5%
Med fjarfestingu i vogunarsjodum er leitast eftir a0 finna sjodi par sem avoxtun sveiflast ekki i
takt vi® adra eignaflokka. Fjarfestingar 1 pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af hreinni
eign lifeyrissjodsins.

Fasteignasjooir 2% 0% - 5%
Fjarfesting 1 fasteignasjooi er gerd med pad fyrir augum ad nyta eignaflokk sem sveiflast ekki i
takt vio adrar fjarfestingar. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af hreinni
eign lifeyrissjodsins.

Fasteignir 0% 0% -5%

Fjarfestingar i fasteignum eru ekki fyrirhugadar af halfu sjodsins og munu purfa sérstakt
sampykki stjornar ef pvi verdur breytt.

Afleidur 0% 0% -10%

Heimilt ad gera afleidusamninga sem draga Gr dheattu sjodsins. Ef markadsadstedur 4 hverjum
tima gefa til kynna ad lifeyrissjoourinn purfi ad verja sig gegn skammtimasveiflum & innlendum
eda erlendum mdrkudum mun stjornin meta pad hverju sinni hvort nyta eigi pessa heimild.

Adrar fjarfestingar 0% 0% -5%
Undir pennan 1id fara allar fjarfestingar sem ekki flokkast undir adra lidi hér ad ofan.
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Sampykkt af stjorn 30. névember 2022

Adrir peettir fjarfestingastefnu.

Nanari reglur og takmarkanir um fjarfestingar

bar sem skuldbindingar sj60sins eru verdtryggoar, skal hlutfall overdtryggora skuldabréfa ekki fara yfir
15% af heildareignum sjodsins. Lifeyrissjodnum er Oheimilt ad eiga meira en 10% af
skuldavidurkenningum utgefnum af eda med abyrgd sama adila, tengdum adilum, sbr. 16g um
fjarmalafyrirteki, eda adilum sem tilheyra somu samstedunni. bessi takmork eiga ekki vio um krofur
med abyrgo rikis.

Steersti hluti skuldabréfa sjodsins er metinn 4 kaupavoxtunarkréfu 1 uppgjérum i stad markadskrofu og
eru skuldbindingar sj6dsins vidmid par. Vidmidunarvisitdlur skuldabréfa & gangvirdi eru videigandi
skuldabréfavisitolur Kviku eignarstyringar og eda kauphallar.

Erlend verobreéf

Markmid med fjarfestingu i erlendum verdbréfum er ad dreifa dhaettu og beaeta avoxtun sjodsins. Um
erlendar fjarfestingar gildar allar somu grundvallarreglur og innlendar. Fjarfestingar i erlendum
verdbréfum taka mid af ventingum um proun & innlendum verdbréfamarkadi ekki sidur en erlendum.
Hlutfall erlendra eigna skal po ekki fara umfram 16gbundin mérk.

Stefnt er ad na ad jafnadi betri drangri i samanburdi vid fyrir fram skilgreinda viomidunarvisitélu. S6mu
takmarkanir skulu gilda um kaup a erlendum verdbréfum og gilda um kaup 4 samberilegum innlendum
verobréfum.

Heimilt er ad gera samninga um styringu sérgreindra safna erlendra hlutabréfa. Slikir samningar skulu
sampykktir af stjorn sjodsins.

Til lengri tima litid skulu fjarfestingar i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum vera 80-100% af
markadsvirdi erlendrar verdbréfaeignar og i skuldabréfum 0-20%, enda hafa hlutabréf ad jafnadi gefid
betri &voxtun en skuldabreéf til lengri tima litid.

Oskrad verdbréf

Allar fjarfestingar sem flokkast 6skradar, purfa sérstakt sampykki stjornar. Samkveemt heimildum laga
ma sjodurinn eiga 6skrad verobréf sem nema allt ad 20% af heildarfjarfestingum auk 5% sem skrad eru
4 markadstorg fjarmalagjorninga. Logd verdur ahersla 4 ad kaupa skrad verdbréf, en pessa heimild i
16gum mun sjodurinn nyta, verdi kjor 6skradu verdbréfanna talin hagstaedari en skradra bréfa, ad teknu
tilliti til ahaettu, a0 mati sj6dsstjornar.

Vio fjarfestingar i 0skradum félogum skal sérstok ahersla 16gd 4 dhaettudreifingu eftir pvi sem vid verdur
komid, einkum med kaupum 4 hlutum i fjarfestingafélogum og hlutabréfasjooum er sérhaefa sig i
fjarfestingum 1 6skradum hlutafélogum. Vid bein kaup i einstokum 6skradum félogum skal leitast vid
a0 kaupa i félogum sem stefna ad skraningu a verobréfamarkad i ndinni framtid eda ad Onnur
utgdnguleid sé aaetlud.

Fyrirtaeki sem eingongu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjodinn

Til grundvallar fjarfestingum i félogum sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjodinn skulu
liggja ardsemi og rekstrarhagsmunir hans. Markmi0 sj6dsins er ad pessar fjarfestingar laekki kostnad,
séu faar og fari ekki yfir 1% af heildarfjarfestingum hans.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu

Gjaldmiolasamsamsetning sjodsins skal taka mid af markadsadstaeOum, gengisvisitolu islensku
kronunnar og samsetningu heimsvisitolu MSCI ACWI hverju sinni. Stefna sjodsins er ad hlutfall
erlendra gjaldmidla sé 35% af eignasafni. Nénari skipting 4 flokka og vikmork er 1 fylgiskjali.

Viomid um notkun afleiousamninga

Afleidusamningar eru adallega notadir til gengisvarna. Sjo0urinn & ad geta stadid af sér
skammtimasveiflur 4 gjaldeyrismarkadi, en edlilegt er ad fylgjast med sveiflum 4 gengi islensku
kréonunnar og gripa til gengisvarna pegar likur eru taldar & heekkun kronunnar gagnvart erlendum
myntum. Nota skal greiningar fra helstu greiningaradilum pegar dkvardanir eru teknar um gengisvarnir.
Vid kaup a skuldabréfum i erlendri mynt ma samhlida skoda hagkvamni pess ad gera gjaldmidlaskipta-
samninga og verjast pannig gengissveiflum.
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[ heimsvisitolu hlutabréfa MSCI ACWI er vaegi USD hzrra en i gengisvog kronunnar og vagi EUR
minna. Vid gengisvarnir er edlilegt ad mida vid gengisvog islensku kronunnar en p6 heimilt ad gera
samninga einungis { EUR eda USD.

Sjodurinn nytir askriftarréttindi og kauprétti sem eru innan fjarfestingaheimilda i vidkomandi
eignaflokkum, stjérn tekur akvérdun um kaup 4 slikum afleidum sem og 6drum sem hugsanlega geta
varid eignasafn sjodsins fyrir sveiflum.

Markmio um meoalliftima skuldabréfaflokka i arum

Flokkar skuldabréfa Markmio | Meoalliftimi na
Rikissjodur og bréf med rikisabyrgd 9 8,9
Sveitarfélog 10 9,3
Onnur verdbréf 8 8,04
Fasteignatrygg0 skuldabréf 9 10,6
Skuldabréf & markadskrofu 8 11,7
Markmid og nuverandi medaltimi skuldabréfa 9 10

Sjalfbeerar fjarfestingar

Horft verdur 1 auknum meeli a sjaltbeerar fjarfestingar skv. UFS leidbeiningum (e.EGS), og er stefnt ad
pvi ad paer verdi um 5% af eignarsafni sjodsins 4 arinu 2023. Graen skuldabréf i eigu sjodsins eru ni um
3% af heildareign sjodsins.

Markmid og vidomid um avoxtun og ahzettu

Tryggja parf ad sjodurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar 4 sem Oruggastan hatt og aukid réttindi
sjoofélaga, ef mogulegt er. Sjodurinn er langtimafjarfestir, horfir til langtimaavoxtunar og polir pvi
skammtimasveiflur markada ad talsveroum hluta. Reynt verdur ad milda ahrif slikra sveiflna med virkri
styringu og nyta pannig timasetningar 4 markadi ad einhverju leyti. bPegar litid er til markmida um
eignasamsetningu er horft til langs tima og eldri langtimamedaltol skodud til ad byggja 4 veentingar um
avoxtun. Langtimaraunavoxtun hlutabréfa i proudum rikjum er um 5,3% fra 1900 til 2021. A sama
tima er raunavoxtun rikisskuldabréfa 2,0% (Credit Suisse Recsearch Institute). Einnig er studst vid gdgn
a vefsidoum BlackRock Investment Institute (https:/www.blackrock.com/institutions/en-us/insights) og
gogn fra ALM raogjof. Framkvemd og utfersla fjarfestingastefnu tekur mid af pessum forsendum.
Viomid sjodsins eru vidmidunarvisitdlur hans. Almennur maelikvardi ahettu er flokt avoxtunar sem i
daglegri starfsemi 4 best vid pegar metin er ahatta innlendra og erlendra hlutabréfa. 1 jadartilvikum
getur verid um a0 rada fjarfestingar sem lata ad mjog sérhaefou ahaettumati, sem krafist getur sérstakrar
vidmidunarvisitolu sem endurspeglar betur ahattu vidkomandi fjarfestingar.

Viomidunarvisitolur
Flokkur Viomiounarvisitala Annao
fslensk skuldabref Vlsl'tolur' kauph’a!lar og Kaupavoxtq?arkrafa rikjandi
Kviku eignastyringar. uppgjorsadferd.
fslensk hlutabréf OMXIGI - He11darv151tala
m/aroi
. JP Morgan World
Erlend skuldabref Government Bond Index
Erlend hlutabréf MSCI All Countries World | Nota skal visitdlur ad teknu
Index (MSCI ACWI) tilliti til ards
Framtakssjo0ir/6skrad Videigandi visitolur 2-4% alag, sbr. texti 4 undan
Erlendir vogunarsjodir HFRX A,6 rar VlSltOl},ll‘ §€,8a st
avoxtun eftir sjo0um
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Markmio um atvinnugreinaskiptingu

Atvinnugreinaskipting verdbréfasafns skal taka mid af markadsadstedum hverju sinni. Innlend
hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu Nasdaq Iceland og erlend hlutabréfaeign af
skiptingu MSCI ACWI.

Fjarfestingar sem purfa sampykki stjornar

Allar 6skradar fjarfestingar sem og allar fjarfestingar sem eru ovenjulegar eda 6hefobundnar parfnast
sampykkis stjornar. [ vidauka med samningi um eignastyringu eru skilgreind fjarhedarmork &
eignaflokka sem teljast hefobundin. Ef ekki er mogulegt ad bera fjarfestingar undir stjornarfund er
heimilt a0 fa sampykki stjornar med t6lvupdsti sem er bokad a nasta fundi.

Ahzttustyring og eftirfylgni

Sjodurinn  fylgist vel med préoun eignasafns og helstu ahattum sem tengjast avoxtun og
tryggingafradilegri stodu sjodsins. | manadarlegum skyrslum eignastyringaradila til stjornar er farid
itarlega yfir proun eignasafns sjodsins asamt proun helstu visitalna og verdbréfa. bar kemur fram m.a.
aztlud tryggingafredileg stada, samanburdur vid fjarfestingastefnu, yfirlit um sterstu utgefendur,
sundurlidun dvoxtunar a verdbréfaflokka og 4 verdbréfa- og hlutdeildarsjodi, yfirlit um dvoxtun skradra
innlendra hlutabréfa, um medalliftima og kaupkréfu skuldabréfa, um kaup og sdlu allra verdbréfa,
sundurlioun & 6skradum verdbréfum auk heildarlista sem er sundurlidadur a utgefendur og eignaflokka.
Eignastyringaradilar, framkvamdastjori og ahettustjori fylgjast daglega med helstu lidum i eignasafni
sjoosins. Auk pessa hefur sjodurinn radid ALM verdbréf hf. til pess ad mela dhettur og ber peim ad
skila skyrslu arsfjoroungslega. Stada oskradra verdbréfa hefur verid eini lidurinn i safni sjodsins sem
hefur verid naleegt morkum laga og er fylgst sérstaklega vel med peirri stodu.

Greinargerd um hlytingu viod 1. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997

1. Fjarfestingastefnan i heild er moétud eftir og i samreemi vid 36. grein laga nr. 129/1997 og
umfjollun byggo a henni. En hér er farid fyrir einstaka t6lulidi 1. mgr. hennar. Hugsad er um
hagsmuni sjo0félaga med pvi ad leitast vid ad hamarka raunavoxtun til lengri tima. Til pess
parf a0 taka pa dhaettu sem asattanleg er an pess ad likur a réttindaskerdingu verdi miklar.

2. Horft er til aldurssamsetningar og annarra tryggingafradilegra patta 4 bls. 5-7 hér ad ofan.

Allar fjarfestingar sjodsins byggja 4 videigandi greiningum par sem tekid er tillit til dryggis,

gxda, lausafjarstoou og ardsemi safnsins i heild. Fjallad er um alla pessa patti i

fjarfestingastefnunni enda eru petta grunnforsendur hennar. Gert er sérstakt akvardanatokublad

med ollum fjarfestingum par sem pessir peettir eru stadfestir.

4. Gett er vel a0 eigna- og dhattudreifingu i eignasafni sjodsins. bad er medal annars gert med
pvi ad bera saman sdgulega avoxtun, flokt og fylgni avoxtunar eignaflokka. Vaent avoxtun i
framtid er einnig hofo til hlidsjonar. Stefnt er ad pvi ad 35% eigna sjodsins séu 1 erlendum
gjaldmidlum til ad dreifa ahattu enn betur.

5. Sjodurinn hefur sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar sem er hér 4 eftir.

ed
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Sampykkt af stjorn 30. névember 2022
Stefna Lifeyrissjoos Vestmanneyja um abyrgar fjarfestingar

Inngangur

Meginhlutverk LSV er ad mottaka idgjold, sem eru grundvollur lifeyrisréttinda og lifeyrissparnadar
sjoofélaga, avaxta pau i eignaséfnum og greida ut lifeyri. Pad er i hondum stjérnar Lifeyrissjods
Vestmannaeyja a0 leggja arlega fram fjarfestingarstefnu og gera grein fyrir hvernig sjodurinn hyggst na
pbessu markmidi, baedi med tilliti til avoxtunar og dheettu.

Samkvemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda skal
lifeyrissjodur setja sér sioferdisleg viomio i fjarfestingum. Stefna um abyrgar fjarfestingar greinir fra
vidmidum Lifeyrissjé0s Vestmannaeyja i pessum efnum.

Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfismala, félagslegra malefna og stjornarhatta
i fjarfestingum og tekur til beinna fjarfestinga i skradum fyrirteekjum, sjodum (ad undanskildum
visitolusjooum) sem fjarfesta adallega i hlutabréfum, s.s. verdObréfasjodum, fjarfestingarsjodum og
60rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu. Mogulegt er ad lita til grundvallarsjonarmida stefnunnar
vid adrar fjarfestingar eftir pvi sem vid a.

Vi0 motun stefnu um abyrgar fjarfestingar er m.a. byggt a islenskum 16gum um starfsemi lifeyrissjoda,
vidurkenndum innlendum vidmidum, 16ggjof Evropusambandsins sem vardar EES-samninginn,
alpjodlegum sattmalum og vidurkenndum erlendum vidmidum.

Markmio stefnunnar

LSV er langtimafjarfestir og hefur pad ad markmidi ad hamarka lifeyrisgreioslur til sjo0félaga og tryggja
peim bestu lifeyrisréttindi sem kostur er 4 med avoxtun idgjalda, ahaettustyringu og hagkvemum rekstri,
i samreemi vio fjarfestingarstefnu sjodsins 4 hverjum tima ad teknu tilliti til &voxtunar og dhaettu, en um
leid leetur LSV sig varda hvernig fjarmunatekjur sjoéosins verda til.

LSV telur pad stydja vid abyrga langtimaavoxtun ad fjarfesta i fjarmalagerningum sem gefnir eru 1t af
fyrirtaekjum, opinberum adilum og 6drum utgefendum sem byggja starfsemi sina & sjalfbeerum
grundvelli. bvi leggur LSV aherslu 4 ad eignasofn sjodsins samanstandi af fjarmalagerningum tutgefenda
sem vidhalda goda stjornarhetti og byggja a vidskiptalikonum par sem ahersla er 16g0 a sjalfbera
verdmaetaskopun.

Markmid um abyrgar fjarfestingar er ad marka stefnu sjodsins sem eiganda i peim félogum sem hann
fjarfestir i 4 svidi umhverfismala, félagslegra malefna og sjalfbeerar fjarfestingar. I pvi felst m.a. ao:

o leggja dherslu 4 fjarfestingakosti sem stydja vio abyrga langtimadvoxtun ad teknu tilliti til
ahaettu

e hafa uppbyggileg og virdisaukandi ahrif 4 Gtgefendur fjarmalagerninga sem fjarfest er i
greina og sneida hja atvinnugreinum og fyrirteekjum sem LSV vill ekki saekja avoxtun til vegna
edli atvinnugreinar eda rekstrar vidkomandi fyrirtaekis

e stydja vid virka og arangursrika ahettustyringu

LSV tekur tillit til pessara patta ad pvi marki sem rumast innan framangreindra heildarmarkmida
sj00sins um hamorkun lifeyrisréttinda til sjodfélaga og litur svo 4 ad tillit til pessara patta geti verid
grundvollur langtimaavoxtunar sjoodsins.

Um framkvaemd stefnunnar

Stefna um abyrgar fjarfestingar er hofo til hlidsjonar vio dkvardanir um einstakar fjarfestingar og
eftirfylgni med slikum fjarfestingum, asamt pvi ad vera til hlidsjonar vid métun og endurskodun
fjarfestingarstefnu sjodsins.

Stjorn LSV hefur eftirlit med framkvamd stefnunnar. Abyrgd 4 innleidingu og eftirfylgni er 4 abyrgd
framkvaemdastjora i samradi vid stjorn sjodsins. Vid framkvamd stefnunnar skal geett ad videigandi
reglum um hagsmunaarekstra og vanheafi.
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Framkvaemd abyrgra fjarfestinga

Stefna LSV sem eiganda er ad standa vord um hagsmuni sjoofélaga sjoosins til lengri og skemmri tima.
Sjodurinn beitir sér sem eigandi, sbr. ad nedan, i peim tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og
sjalfbeerni peirra félaga sem sjodurinn fjarfestir i. Grunngildi sjoédsins a svidi umhverfismala, félagslegra
malefna og sjalfbarni i fjarfestingum, byggja a grunngildum islenska rikisins, sem medal annars birtast
i akvaedum stjornarskrar og almennra laga.

LSV latur umhverfismal, félagsleg malefni og sjalfbaerni i fjarfestingum sig varda og leetur til sin taka
ef atvik koma upp 4 pessum svidum, sbr. ad nedan, med pad a0 markmidi ad hafa ahrif & vidhorf og
stefnu peirra félaga sem sjodurinn fjarfestir 1 til umhverfismala, félagslegra malefna og sjaltbaerni i
fjarfestinum.

Virkt eignahald

LSV fylgist reglulega med peim utgefendum sem sjodurinn er fjarfestir i. Slik eftirfylgni fer helst fram
a grundvelli opinberra upplysinga, svo sem arsskyrslna og arshlutauppgjora, UFS skyrslugjafar og
hluthafafunda, annarra funda med fjarfestum og fréttaumfjollunar. Slik umfjollun getur baedi verid
fjarhagsleg og ofjarhagsleg. Virkt eignahald Iytur einkum ad fjarmalagerningum sem LSV fjarfestir
beint i. Hvad 6beint eignarhald vardar eru samskipti vid utgefendur verdbréfa i hondum pridja adila.
peim tilvikum leggur LSV aherslu & virkt eignahald vidkomandi adila endurspegli meginaherslur stefnu
LSV um abyrgar fjarfestingar og hluthafastefnu sjoosins.

Samskipti vid utgefendur fjarmalagerninga

Eftilefni er til hefur LSV frumkvaeoi af pvi ad hafa samband vid utgefendur til ad afla frekari upplysinga
og koma sjonarmioum sinum & framfzri. Vardandi hlutabréfaeign byggja pau samskipti 4 hluthafastefinu
LSV. Vardandi skuldabréf er 1itid til svipadra sjonarmida ad teknu tilliti til skilmala skuldabréfa og
atvika a0 60ru leyti. LSV hefur ymist samband 4 eigin vegum eda med adkomu radgjafa. b4 er pad metid
hverju sinni hvort LSV hafi samband sjalfstett eda 1 samstarfi vid adra hluthafa/kréfuhafa. Vardandi
beitingu atkveedaréttar leggur LSV aherslu a ad nyta atkveedarétt sinn i innlendum hlutafélogum i
samraemi vid hluthafastefnu sjodsins eftir fremsta megni. Akvordun um beitingu atkvadaréttar innlendra
hlutafélaga er tekin innan sj6dsins. Vardandi erlend eignasdfn pé er beiting atkvadaréttar i hondum
viokomandi styringaradila. Hvad vardar erlend sérgreind hlutabréfaséfn pa er i skodun hvernig utfaera
eigi radstofun atkvaedaréttar, til a0 mynda med umbodskosningu (e. proxy voting).
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Fjarfestingastefna séreignadeildar LSV

Viomio og vikmork vegna fjarfestinga fyrir Safn I og Safn II.

Forsendur

Séreignadeild sjoodsins tekur vid og avaxtar frjalsan lifeyrissparnad rétthafa sem og tilgreinda séreign
sjodsfélaga sem pess hafa 6skad. Deildin tok til starfa i arsbyrjun 1999, en fra 1. juli 2017 gafst
sjodsfélogum teekifaeri & ad rddstafa hluta eda 6llu leyti pvi id0gjaldi sem er umfram 12% 1 tilgreinda
séreign. Samtryggingardeild, séreignadeild og tilgreind séreign eru fjarhagslega adskildar. Deildirnar
fjarfesta p6 saman i eignaflokkum. Velja parf audseljanlegar fjarfestingar par sem rétthafar geta 6skad
eftir flutningi inneignar til annarra vorsluadila og parf pa ad vera mogulegt ad selja eignir & moti peim
flutningum. Fjarfestingaheimildir séreignadeildar eru ad pvi leyti prengri en samtryggingardeildar.
Fjarfestingastefna séreignadeildar er endurskodud reglulega me0 tilliti til adsteedna & markadi.

Markmid um avoxtun og aheettu eignasafna séreignadeildar

Sému markmid og vidmidunarvisitolur eiga vi0 um fjarfestingar séreignadeildar og um
samtryggingardeild sjodsins. Pess ber p6 ad geta ad framtidarskuldbinding fyrir séreignasparnad er ekki
reiknud ut fra 3,5% avoxtunarkrofu eins og fyrir samtryggingarsjodi og ad allir eignaflokkar
séreignadeildar eru bokfaerdir & markadsverdi. bvi verdur meira flokt 4 eignasafni séreignadeildar en
sameignar. Sjodurinn er med tver fjarfestingaleidi, Safn I og Safn II. [ badum eignasofnum
séreignadeildar sjodsins er leitast vid ad nd haestu mogulegri &voxtun ad teknu tilliti til dhaettu. Safn [ er
atlad fyrir sjoofélaga sem eru komnir & eftirlaun eda vilja minni ahettu. Baodar deildir hafa 45% af
safninu 1 traustum skuldabréfum sem eiga ad gefa trausta avoxtun til langs tima. Safn I er adeins med
35% 1 hlutabréfum og 20% 1 skammtimaskuldabréfasjodum og stuttum skuldabréfasjodum sem dregur
verulega ur sveiflum i safninu. Safn Il er med 50% i hlutabréfum og 5% i skuldabréfasjodum sem eiga
a0 gefa betri avoxtun til lengri tima en med meira flokti.

bessir eignaflokkar eru valdir med pad i huga ad negileg aheettudreifing sé fyrir hendi og er m.a. skodud
fylgni milli avoxtunar pessara eignaflokka.

Markmio um eignasamsetningu og vikmork

Safn I Vikmérk Safn IT Vikmork
Verobréfaflokkar Lagm Ham Lagm Ham
Skammtimaskuldabréfasjodir 5% 0%  30% 0% 0% 10%
Stuttir skuldabréfasjooir 5% 0% 30% 0% 0% 20%
Rikisskuldabréf 10% 0%  30% 10% 0%  30%
Sértryggo skuldabréf 10% 0%  20% 10% 0%  20%
Skuldabréf sveitarfélaga 20% 0%  30% 15% 0%  30%
Onnur skuldabréf 15% 0%  30% 15% 0%  30%
Erlend hlutabréf 25% 10%  30% 35% 20%  45%
Innlend hlutabréf 10% 0%  20% 15% 5%  30%

Breytist veegi eignaflokka, t.d. vegna breytinga 4 markadsgengi, pannig ad vagi peirra verdi utan marka
fjarfestingastefnu vid lok hvers manadar, skal leitast vid ad leidrétta misvaegio.

Markmio um meoalliftima skuldabréfa

Skammtimaskuldabréfasjodir 0 — 3 manudir
Stuttir skuldabréfasjooir 1-3 ar
Onnur skuldabréf 3- 12 ar

Viomid um notkun afleioa
Afleidusamningar mega ekki nema meira en 10% af hreinni eign séreignadeildar.
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Hamarksfjarfesting i verobréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum
sem tilheyra somu samstzaedunni

Samanlogd eign hverrar fjarfestingarleidar i fjarmalagerningum tutgefnum af sama adila, tengdum
adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni skal ekki vera meira
en 20% af hreinni eign sjo0sins. I fjarfestingaleidum sem taka vid tilgreindri séreign er petta hlutfall
10%. Verobréf skv. 1. tolul. 2. mgr. 36. gr. a. laga 127/1997 falla ekki undir akvedi petta.
Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirtakja

Hamarkshlutfall i hlutabréfum einstakra fyrirtaekja er 20%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjooi/fjarfestingasjooi
eda deild peirra

Samanl6gd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 25% af hlutdeildarskirteinum eda
hlutum utgefnum af sama verdbréfa- eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans.

Hamarksfjarfesting i verobréfa- eoa fjarfestingarsjooum innan sama rekstrarfélags

Samanl6gd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 25% af hlutum utgefnum af sama
verdbréfa- eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans eda i verdbréfasjodum innan sama
rekstrarfélags.

Hlutfall fasteignavedtryggora skuldabréfa
Séreignadeildir sjodsins fjarfesta ekki i vedskuldabréfum.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Gert er rad fyrir pvi ad allar eignir séu i virkri styringu.

Markmio um hlutfall lausafjar

Ekki hefur verio sett markmio um hlutfall lausafjar, par sem ekki er porf fyrir lausafé i deildinni pvi hun
fjarfestir adeins i audseljanlegum verdbréfum. Samtryggingardeild, séreignadeild og tilgreind séreign
eru fjarhagslega adskildar, en deildirnar fjarfesta saman i eignaflokkum og séreignadeild kaupir eignir
af samtryggingardeild til ad fjarfesta i 4 moti peim framlogum og réttindaflutningum sem i séreignadeild
berast. A sama hatt selur séreignadeild samtryggingardeildinni eignir til ad standa straum af
endurgreidslum lifeyrissparnadar, flutningum fra séreignadeild og kostnadi.

Markmio um gjaldmidlasamsetningu verobréfasafns

Gert er rad fyrir ad um 25% eigna Safns I og um 35% af eignum Safns II séu 1 erlendri mynt.
Gjaldmiodlasamsetning tekur mid af samsetningu heimsvisitolu MSCI ACWI

Markmid um atvinnugreinaskiptingu verdbréfasafns

Atvinnugreinaskipting séreignadeildar skal taka mid af markadsadsteedum hverju sinni. Innlend
hlutabréfacign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu Nasdaq Iceland og erlend hlutabréfacign af
skiptingu MSCI ACWI.
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Lokaord og undirritun

Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og eru markmid fjarfestingastefnu i edli sinu til lengri tima.
Ymsir takmarkandi pettir, svo sem skortur 4 frambodi verdbréfaflokka, gjaldeyrishoft og
stjornvaldsadgerdir, geta haft ahrif 4, hvort skemmri tima markmidum verdi nad. bessir pettir gera pad
lika naudsynlegt ad hafa 61l vikmork fjarfestingastefnunnar negilega vid til pess ad sjodurinn geti nytt
sér pau tekifaeri sem kunna ad skapast 4 markadi.

Stjorn Lifeyrissjods Vestmannaeyja og framkvamdastjori stadfesta fjarfestingastefnu sjodsins fyrir arid
2023.

Vestmannaeyjum, 30. november 2022,

Stjorn Lifeyrissjods Vestmannaeyja

Porvardur Gunnarsson, formadur Arnar Hjaltalin, varaformadur

Andrea Atladottir Gudny Oskarsdottir

Orvar Gudni Arnarson Orn Fridriksson
Framkvamdastjori

Haukur Jonsson

RAFRZENAR UNDIRRITANIR ERU A OFTUSTU SiDU
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Lifeyrissjodur Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 meo fjarfestingastefnu 2023 Sameignardeild
l. I Il M. V. V.
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* Markmié um Vikmork™ Naverandi Hamark skv. | Gengisbundin Vikmork Oskrad Vikmdrk
eignasamsetningu Leegri Efri eignasamsetning | Sampykktum verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

abyrgd rikissjods 15%| 10% 60% 16,0% 100% 0% 0% 10% 0% 0% 20%
A.b. Fasteig naveétryggé skuldabréf 4% 0% 15% 3,7% 100% 0% 0% 10% 0% 0% 15%
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 7% 3% 20% 7,0% 100% 0% 0% 10% 0% 0% 20%
B.b. Innlan 0% 0% 10% 0,0°/o 100% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
B.c. Sértryggd skuldabreéf 1% 0% 10% 0,5% 100% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi

skuldabréfum 0% 0% 5% 0,0°/o 80% 0% 0% 5% 0% 0% 5%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 21%| 10% 40% 19,5% 80% 19%| 10% 35% 0% 0% 20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga, og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

vétryggingafélaga 10% 0% 15% 11,0% 60% 0% 0% 15% 0% 0% 15%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjél annarra

sjoda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0% 15% 1,0% 60% 0% 0% 15% 0% 0% 15%
E.a. Hlutabréf félaga 25% 5%  35% 26,5% 60% 3% 5%  30% 7% 0% 20%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um

sameiginlega fjarfestingu 15% 5%  20% 14,7% 60% 5% 20% 0% 20%
E.c. Fasteignir 0% 0% 5% 0,0% 60% 11% 0% 5% 11% 0% 5%
F.a. Afleidur 0% 0% 10% 0,1% 10% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0% 0% 5% 0,0% 10% 0% 0% 5% 0% 0% 5%

Eignir i erlendum gjaldmidli 35%| 25% 50% 35,0%

100,0% 100,0% 34,7% 17,7%




Lifeyrissjodur Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 meo fjarfestingastefnu 2023 Séreignadeild 1
l. Il. M. I V. V.
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* Markmi® um Vikmork*™* Nuverandi Hamark skv. | Gengisbundin Vikmérk Oskrad Vikmérk
eignasamsetningu Leegri Efri eignasamsetning | - Sampykktum verdbréf Leegri Efri verobréf Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

abyrgd rikissjods 10% 0% 30% 10,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 20% 0% 30% 22,8% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.b. Innlan 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10% 0% 20% 10,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi

skuldabréfum 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 25%| 10% 80% 20,1% 80% 25%| 10% 30% 0% 0% 20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjoél félaga, og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

vatryggingafélaga 10% 0% 30% 12,1% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskj6l annarra

sj6da um sameiginlega fjarfestingu 5% 0% 30% 0,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.a. Hlutabréf félaga 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um

sameiginlega fjérfestingu 20% 0% 50% 25,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.c. Fasteignir 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.a. Afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0%  20%

Eignir i erlendum gjaldmidli 25%| 10%  30% 15,0% 50% 25%| 10% 30% 0% 0% 20%

100,00% 100,00% 25,00%




Lifeyrissjodur Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 meo fjarfestingastefnu 2023 Séreignadeild 2
l. Il. M. I V. V.
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* Markmi® um Vikmork*™* Nuverandi Hamark skv. | Gengisbundin Vikmérk Oskrad Vikmérk
eignasamsetningu Leegri Efri eignasamsetning | - Sampykktum verdbréf Leegri Efri verobréf Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

abyrgd rikissjods 10% 0% 30% 10,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 15% 0% 30% 17,8% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.b. Innlan 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10% 0% 20% 15,0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi

skuldabréfum 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 35%| 10% 80% 30,1% 80% 35%| 10% 45% 0% 0% 20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjoél félaga, og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

vatryggingafélaga 10% 0% 30% 12,1% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskj6l annarra

sj6da um sameiginlega fjarfestingu 0% 0% 30% 0,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.a. Hlutabréf félaga 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um

sameiginlega fjérfestingu 20% 0% 50% 15,0% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.c. Fasteignir 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.a. Afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0%  20%

Eignir i erlendum gjaldmidli 35%| 20% 40% 30,0% 50% 35%| 10%  45% 0% 0% 20%

100,00% 100,00% 35,00%
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