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Skyrsla stjornar

Hlutverk lifeyrissjodsins

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja starfar a grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da og hefur starfsleyfi fra Fjarmalaraduneytinu i samraemi vid 52. gr. peirra laga. Hlutverk sjoédsins er ad tryggja
sjodsfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri i samraemi vid sambykktir siédsins.

Helstu upplysingar um rekstrararid og veentanleg préun sjédsins

Ari& 2020 var hrein raunavéxtun Lifeyrissjéds Vestmannaeyja 11,63% samanborid vid raunavéxtun upp a 11,61% arid 2019.
Hrein raunavoxtun séreignardeildar er 10,19% samanborid vid raunavoxtun upp 4 9,56% arid 2019. Hrein raundvoxtun 4
safni |l er 7,47% og a safni Il 12,00%. Hrein raunavoxtun samtryggingardeildar er 11,63%.

Sjodfélagar og idgjold
A arinu 2020 greiddu 2.185 sjédfélagar idgjold til sjédsins. 18gjdld arsins namu 1.797 millj.kr. sem er haekkun um 5,9% milli
ara. Fjoldi virkra sjodfélaga sem ad jafnadi greida til sjodsins med reglubundnum haetti i hverjum manudi voru 1.655.

Lifeyrisgreidslur

Heildar lifeyrisgreidslur sjédsins & arinu namu 2.075,4 millj.kr. sem er hakkun um 10,3% milli ara eda 193,1 millj.kr.
Ellilifeyrir nam 1.375,2 millj.kr., 6rorkulifeyrir 541,0 millj.kr., makalifeyrir 97,1 millj.kr. og barnalifeyrir 8,6 millj.kr. P4 namu
lifeyrisgreidslur ur séreignardeild 53,6 millj.kr. sem er haekkun upp & 8,5%. Lifeyrisbegar i arslok voru 2.062.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur sjodsins a arinu 2020 var 113 millj.kr. sem er laekkun um 2,6% fra fyrra ari. Rekstrarkostnadur i hlutfalli af
medalstdédu eigna var 0,17%. Stodugildi 4 arinu voru 3 og namu launagreidslur 40 millj.kr. ad medtoldum launum stjérnar og
endurskodunarnefndar.

Avoxtun og eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris nam 70.384 millj.kr. i arslok og sem er hakkun upp 4 15,2% fra fyrra ari. Hrein eign

séreignardeildar nam 822,2 millj.kr. sem er haekkun upp & 13,8% fra fyrra ari. Raundvoxtun séreignardeildar var jakvaed um
10,19%. Safn |1 7,47% og Safn 1l 12,00%. Hrein raunavoxtun sjodsins er 11,63% 4 arinu m.v. 11,61% arid adur.

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafreedileg uttekt hefur verid gerd 4 stodu sjodsins i arslok 2020. Tryggingafraedileg stada sjodsins er jakveed um
2.175 millj.kr. sem er betri stada en i arslok 2019 en pd var stadan neikvaed um 1.353 millj.kr. Afallin stada er jakvaed um
3.851 millj.kr. en hun var jakvaed um 401 millj.kr. i arslok 2019. Tryggingafreedileg stada sjédsins er jakveed um 2,6% i arslok
2020 samanborid vid neikveeda st6du um 1,7% i arslok 2019.

Ahzttustefna, dhaettuskyrslur og rekstrarahaettumat

Stjorn lifeyrissjédsins hefur métad ahaettustefnu i samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins. | ahaettustefnunni er
fjallad um &haettupaetti i rekstri sjodsins, s.s. markadsahaettu, gjaldmidladhaettu og métadiladhaettu. Ahaettuskyrslur eru
gerdar og lagdar fyrir stjorn 4 priggja manada fresti. Markmid med skyrslunum er ad stjorn og peir sem starfa vid rekstur og
eignastyringu sjédsins séu medvitadir um ahaettur sjodsins og hafi pannig betri moguleika a ad bregdast vid ef dhaetta fer Gt
fyrir aszettanleg mork. Jafnframt hefur ahaettustjori umsjon med framkveemd rekstrardhaettumats par sem ahzettupeettir
sem snGa ad rekstri sjédsins eru kortlagdir & skipulegan hatt og ahrif peirra kénnud. | kjolfarid er akvedid hvada
aheettupattum skuli styrt og med hvada heetti. | rekstrardhaettumatinu er medal annars litid til starfsmannadheettu,
sviksemisahaettu, ordsporsahaettu, upplysingataekniahaettu og ahaettu tengda verkferlum.

bréun og framtidarhorfur

A komandi drum mun lifeyrissjédurinn hafa afram ad markmidi ad dvaxta eignir innan ramma laga og fjarfestingarstefnu
sjodsins i peim tilgangi ad standa undir lifeyrisskuldbindingum og hamarka réttindi sjodfélaga.
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Skyrsla stjérnar

CcoviD-19

Utbreidsla COVID-19 hafdi ahrif & starfsemi sj6dsins & arinu 2020. Skrifstofa sjédsins var lokud hluta Gr &ri i pvi skyni ad
tryggja orygei starfsflks og sjédfélaga. Var gripid til radstafana sem gerdi starfsfélki sjédsins kleift ad sinna stérfum sinum
ad heiman pannig ad samfelldur rekstur sjédsins var tryggdur og bjénusta vid sj6afélaga raskadist litid.

[ upphafi faraldursins uru miklar laekkanir, badi 4 innlendum sem erlendum ver@bréfamérkudum, en paer lzekkanir gengu
fljétt til baka og var afkoma sjédsins géd pratt fyrir krefjandi adstadur vegna heimsfaraldursins. Afram er nokkur dvissa um
maéguleg ahrif vegna COVID-19 a std8u sj68sins b6 hin hafi minnkad m.a. med séttvarnaradgerdum stjérnvalda og tilkomu
béluefna. Sjédurinn birtir 4lagsprof i skyringu 16 par sem sjé ma &hrif mismunandi svidsmynda & tryggingafradilega stodu
sjodsins.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Fra lokum reikningsskiladags fram ad aritunardegi hafa ekki ordid atburdir sem gaetu haft dhrif 4 tryggingafradilega stédu
sjodsins.

Ofjarhagslegar upplysingar
[ samraemi vid |6g um &rsreikninga birtir sj¢8urinn éfjarhagslegar upplysingar. Upplysingarnar eru settar fram i viGauka vid
skyrslu stjornar og teljast hluti hennar.

bad er alit stjornar ad allar upplysingar komi fram i drsreikningnum, sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig a st68du hans i

arslok, rekstrardrangri arsins og fjarhagslegri préun. Stjérn og framkvamdastjori lifeyrissjédsins stadfesta hér med
arsreikning med undirritun sinni.

Vestmannaeyjar, 31. mars 2021
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Lifeyrissjods Vestmannaeyja
Alit
Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjéds Vestmannaeyja fyrir arid 2020. Arsreikningurinn hefur ad geyma

yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega st6du
og skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2020, efnahag hans 31. desember 2020 og
breytingu a8 handbaeru fé a arinu 2020, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

pad er alit okkar ad aritun okkar a arsreikningi Lifeyrisjods Vestmannaeyja sé i samraemi vid paer upplysingar sem koma fram i
endurskodunarskyrslu okkar til endurskodunarnefndar Lifeyrissjods Vestmannaeyja i samraemi vid 11. gr. reglugerdar
Evrépubingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum
um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Lifeyrissjodi Vestmannaeyja i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir
endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og héfum vid uppfyllt akvaedi peirra
reglna. par med talid, i samraemi vid okkar bestu pekkingu, h6fum vid ekki veitt Lifeyrissjodi Vestmannaeyja éheimilada pjonustu
sem um getur i 1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014. Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid
aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar a
arsreikningi sjodsins arid 2020. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid dkvordun a
videigandi aliti 8 honum. [ &ritun okkar latum vid ekki i ljds sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun |Hvernig vid endurskodum meginaherslur

Oskrad verdbréf

Visad er i skyringu nr. 2 @ bls. 12 um reikningsskilaadferdir,
skyringu nr. 9 & bls. 18 fyrir eignarhluti i félégum og sjédum og
skyringu nr. 10 um skuldabréf a bls. 21.

Eignarhlutir i félogum og sjodum eru 44,1 milljardur kr. i arslok
2020 eda 62,7% af heildareignum sjédsins, af pvi eru 11,7
milljardar kr. 6skrdd. Skuldabréf eru 25,2 milljardar kr. i arslok
2020 eda 35,8% af heildareignum sjodsins, af pvi eru 0,6
milljardur kr. 6skrad.

Eignarhlutir i félogum og sjédum eru faerdar a gangvirdi og er
notast vid akvedna prepaskiptingu gangvirdis vid verdmat a peim
eignum. Verdmat a stigi 1 byggir & skrddu verdi 4 virkum
markadi, stig 2 byggir 4 verdlagningu & markadi fyrir samskonar
eda sambezerilegar eignir, beint eda dbeint, og stig 3 byggir a
00rum upplysingum en markadsupplysingum, p.e. almennt
vidurkenndum matsadferdum vid virdi éskradra eigna og byggir a
mati stjérnenda. Skuldabréf eru faerd annad hvort a gangvirdi
eda a afskrifudu kostnadarverdi. Vid mat a gangvirdi skuldabréfa
er notast vid somu prepaskiptingu og i eignarhlutum i félégum og
sjodum. Afskrifad kostnadarverd midar vid avoxtunarkrofu vid
kaup.

bar sem um er ad reeda verulegan matskenndan lid teljum vid
tilvist og virdi Oskradra verdbréfa vera megindherslu vid
endurskodun okkar.

Vid endurskodun & éskradum verdbréfum hofum vid farid yfir
pad innra eftirlit sem er til stadar hja sjédnum vid skraningu og
mat verdbréfa. Vid profudum videigandi eftirlitspaetti |
fjarfestingaferli sjddsins.

Vid 16gdum mat & adferdafreedina og peer forsendur sem
stjornendur leggja til grundvallar & virdismati Oskradra
verdbréfa og hvort adferdin breyttist milli ara. Upplysingarnar
voru raktar til undirliggjandi gagna og utreikningar voru
yfirfarnir.

Med urtakspréfunum hofum vid stadfest tilvist dskradra bréfa
og eignarhald sjédsins & verdbréfunum. Einnig hofum vid
yfirfarid mat stjornenda og peer forsendur sem notadar eru vid
mat & dskradum verdbréfum.

Vid hofum farid yfir mat stjérnenda a nidurfeersluporf éskradra
bréfa, peim forsendum sem lagu til grundvallar og hvort
nidurfaerslan vaeri naegjanleg og videigandi.

Vid hofum farid yfir hvort skyringar verdbréfa séu i samraemi
vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjdda.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Tryggingafraedileg stada

Visad er i yfirlit um tryggingafraedilega st6du a bls. 11 og skyringu
nr. 14 4 bls. 23 um yfirlit um tryggingafraedilega stodu.

Tryggingafraedileg stada i arslok er jakveed um 2,6% og eru eignir
sjodsins 2,2 milljardar kr. heaerri en heildarskuldbinding i arslok.

Tryggingafraedileg stada segir til um getu sjédsins til ad standa
vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Tryggingafraedileg stada sjodsins
felst i ad reikna annars vegar afallnar skuldbindingar midad vid
aunninn rétt sjodfélaga og hins vegar heildarskuldbindingar
midad vid ad virkir sjodfélagar greidi afram til sjodsins par til peir
hefja toku lifeyris. Utreikningurinn er framkveemdur af 6hadum
tryggingarsteerdfraedingi og byggir ad stérum  hluta 3
matskenndum forsendum.

bar sem um er ad raeda verulegan matskenndan lid teljum vid
tryggingafraedilega stodu vera meginaherslu vid endurskodun

Vid endurskodun & tryggingafraedilegri stodu hofum vid farid
yfir pad innra eftirlit sem er til stadar hja sjé6dnum vid yfirferd
og mat a tryggingafraedilegri stédu.

Vid hofum farid yfir faglega haefni og fengid stadfestingu a
Ohaedi tryggingasteerdfraedingsins sem framkvaemdi
utreikninginn 4 tryggingafraedilegri stodu sjodsins.

Vid 16gdum mat a adferdafraedina og peer forsendur sem liggja
til grundvallar & dtreikningi 4 tryggingafraedilegri stodu og hvort
adferdin breyttist milli dra. Upplysingarnar voru raktar til
undirliggjandi gagna og greiningaradgerdir gerfar & stédu
sj60sins milli ara.

Vid hofum  farid  yfir hvort yfirlit og skyringar um
tryggingafraedilega stodu séu i samraemi vid Utreikning sjédsins,
16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

okkar.

Adrar upplysingar

Stjornendur bera dbyrgd a 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjornar, stjérnarhattayfirlysingu og
ofjarhagslega upplysingagjof i vidauka med arsreikningnum.

Alit okkar a arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef frd er
talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér adé nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid &byrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu i
verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 60ru leyti
innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt 4 peirri vinnu sem vid héfum framkvaemt, ad pad séu
verulegar skekkjur i 68rum upplysingum sem vid fengum fyrir aritunardag ber okkur ad skyra frad pvi. bad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu
stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vié 16g um arsreikninga og
koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjéda. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig dbyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Lifeyrissjéds Vestmannaeyja. Ef vid &
skulu stjérn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn og framkvaemdastjori hafi akvedid ad leysa
sjédinn upp eda haetta starfsemi, eda hafa enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi
eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er pé ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid
vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif a fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins,
einar og sér eda samanlagdar.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Endurskodun okkar i samraami vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun
vid endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

*  Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru nagjanleg og
videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan 4 ad uppgdotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgétva ekki
skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad
einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

»  Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits sjodsins.

*  Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat
stjdrnenda sé raunhasft.

¢ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarheefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur
vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid
teljum ad verulegur vafi leiki @ rekstrarhzefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli @ videigandi skyringum &rsreikningsins i dritun
okkar. Ef slikar skyringar eru éfullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun.

Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu &ritunar okkar. Engu ad sidur geta
atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarhzefi sjodsins.

e Metum i heild sinni hvort drsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um &eetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par 4@ medal verulega annmarka 4 innra eftirliti sem
komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og héfum
midlad til peirra upplysingum um tengsl eda nnur atridi sem gaetu mogulega haft dhrif 4 dhaedi okkar og, par sem videigandi er,
hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja 6heedi okkar. Deloitte ehf. hefur ekki veitt Lifeyrissjodi Vestmannaeyja neina pjonustu til
vidbotar l6gbundnu endurskoduninni.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat & hvada atridi h6fdu mesta pydingu i
endurskoduninni 4 yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema
|6g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli
upplysa um vidkomandi atridi par sem neikveedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Deloitte ehf. var kjorid endurskodandi Lifeyrissjods Vestmannaeyja 4 adalfundi sjédsins pann 26. mai 2020. Deloitte ehf. hefur
verid endurskodandi Lifeyrissjods Vestmannaeyja sidan sjodurinn var skilgreindur sem eining tengd almannahagsmunum &rid
2008 og hefur kjor okkar verid endurnyjad arlega & arsfundi lifeyrissjdédsins sidan ba.

Képavogur, 31. mars 2021

Deloitte ehf. | _ =

S S« Wy S N
Halldor Arason, Arni bor Vilhelmsson,
endurskodandi endurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2020

Skyr 2020 2019
18gjold
[[oTeqTe] (o IR eTo 1 <] -2 [ 513.426 486.547
10gj6ld launagreidenda ........ooccvveeeeciee e 1.283.107 1.209.356
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ........ccoecvveeeecieeeciiee e (26.116) (22.058)
1.770.417 1.673.846
Sérstok aukaframlOg ......cooecuveeiiiieeee s 3 113.984 103.137
1.884.401 1.776.983
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ......cooeeeciei e 4 (2.075.403) (1.882.317)
Framlag til starfsendurhaefingarsjoos ........cccceevviieeciiieecccieeee, (11.953) (11.568)
Vaxtatekjur vegna lifeyris .......coocveeeeciiiceeeece e 574 617
Eftirlaun frd Tryggingastofnun ...........ccccoeeeeiiii e, 190 185
(2.086.592) (1.893.083)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjéodum ..................... 5 7.975.832 6.142.590
Hreinar tekjur af skuldabréfum .........ccccooeeiiiiiiiee e, 6 1.662.382 1.745.615
Hreinar tekjur af afleidusamningum ........cccccoooiieeeiiiiccciie e, 29.664 0
Vaxtatekjur og gengismunur af handbaeru fé ...........ccccoeeunnen. (77.755) 29.541
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum ........ccceeevieeecnieeenneen. 1.508 5.056
Fjarfestingargjold .........c.cocvee e 7 (4.327) (20.329)
9.587.305 7.902.472
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornuNarkostNadur ..........ccccveeeecieeecciiee e, 8 113.076 115.771
113.076 115.771
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 9.272.038 7.670.601
Hrein eign fra fyrra ari ........oooveeeeiiieccee e 61.112.029 53.441.428
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 70.384.067 61.112.029
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir Skyr 31.12.2020 31.12.2019
Fjarfestingar
Eignarhlutir i fElogum 0g SjOTUM ......cevevviieeeciieeeeee e 9 44.142.016 36.521.620
SKUIABIES ..o e 10 25.225.106 24.088.876
AflQIGUSAMNINGAT ...viiiiiieecciiee et e ere e e rre e e sraee e 11 29.664 0
69.396.786 60.610.496
Krofur
Krofur @ 1aunagreifendur ..........ccvveeeciiee e 135.055 154.886
AN KIOTUL Lottt saae e 8.756 4.368
143.811 159.254
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfiarmunir .........cccceeeiieieciiiiee e, 13 28.585 30.453
28.585 30.453
Handbaert fé .......ccoiiiiiinveniiiiiiiiennnenninccseneenesssssssasssesssssssssnes 819.686 320.454
Eignir samtals 70.388.868 61.120.657
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og fyrirfram innheimtar tekjur ............cccoeueee... 4.602 8.429
ABTar SKUIAIT ..eeeeeeiieeeeiie et 200 200
Skuldir samtals 4.801 8.628
Hrein eign til greidslu lifeyris 70.384.067 61.112.029
Skuldbindingar utan efnahags 15 2.900.975 2.577.061
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2020

Inngreidslur

1o 4o Lo
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum .....................
PV T Tl o ={ g =TT ] [V [ SR

Utgreidslur

I3 o T USSR
REKSTrarkoStNadUI ........ccccvieeeiiiee ettt
ADTrar ULEreilSIUN ..ot et

Radstofunarfé til fjarfestinga, neikveett ........cccceevvevcvivicricccncnnnnes

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum .............
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjddum ........cccceeeevviveeeiieee e,
Seldir eignarhlutir i félogum og sjoduM ........coeevvveeeiieeecieee e,
Afborganir h6fudstdls og vaxta skuldabréfa ........cccceevieeecinnnnes
Keypt SKUIdAbIéf ..........ooi o
Seld skUldabréf ......oooviiiieee e

Haekkun(laekkun) a handbaeru fé ...........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenennnnnnnnnns

Handbaert fé i upphafi ars ......ccccceeeeeiiiiiiiiiicerre e

Handbaert f& i IoK ars .....ccuviieeeeiiiiiiiiiinnecieinereeeeeeesseeeeeeennneeseens
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2020 2019
1.790.248 1.682.397
(80.574) 29.541
109.596 99.934
1.819.270 1.811.872
(2.086.592) (1.893.083)
(111.208) (115.771)
(3.827) (1.141)
(2.201.627) (2.009.995)
(382.357) (198.122)
282.004 1.598.040
(2.713.607) (4.286.225)
2.787.038 2.271.306
1.735.618 1.770.420
(1.378.102) (1.880.896)
168.638 567.840
881.588 40.485
499.232 (157.638)
320.454 478.092
819.686 320.454

Fjarhaedir i pusundum kréna.



Yfirlit um tryggingafraedilega st6du 31. desember 2020

Tryggingafraedileg stada 2020

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir Skyr. skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu feyris........ccirininee e 69.561.892 69.561.892
Mismunur & békfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa...........ocoeeveiiiiciennns (685.368) (685.368)
Mismunur & bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa.................... (2.917.754) (2.917.754)
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar..........cccceeevevieieecieniceerececeeiene (189.003) (189.003)
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar..........ccoceeceeciierieeececciecce e s (1.481.138) (1.165.544) (2.646.682)
NUvirdi framtifaridgjalda........ccceeveereiiiieree e 0 23.524.467 23.524.467
Eignir samtals 64.288.628 22.358.923 86.647.551
Skuldbindingar
Bl @YTIT e etete ettt sttt sttt ettt sbesnnens 49.344.706 18.302.013 67.646.718
OFOTKUIIFRYFIN...cecevvevececeetetetee ettt et 7.307.491 4.208.881 11.516.372
MAKAIFEY T . vetieeieiesiieiere ettt sttt beeseas 3.747.088 1.155.362 4.902.451
BarNalif@Yrir. e e 38.298 369.098 407.395
Skuldbindingar SAMEAIS......ccerveiiiririee e 14. 60.437.582 24.035.354 84.472.936
Eignir umfram skuldbindingar.........ccccccvviivieeeiiniiiiiineecinicineneane 3.851.046 (1.676.431) 2.174.615
i hlutfalli af skuldbindingum i arslokK........ccceevviiiiiiiiiiiiiiine. 6,37% -6,97% 2,57%
i hlutfalli af skuldbindingum arid adur 0,70% -7,79% -1,70%
Tryggingafraedileg stada 2019

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir Skyr. skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu lifeyris.......cev v 60.389.286 60.389.286
Mismunur & békfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa.............. (327.833) (327.833)
Mismunur & békfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa... (947.519) (947.519)
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar..........ccceeeeeieeeeceeciceececeeeeiene (295.340) (295.340)
NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar..........ccoceveevieninienienieeieseseee e (1.431.687) (1.115.466) (2.547.154)
NUvirdi framtifariogjalda........ccceeceeeeeeieecee e 0 21.880.228 21.880.228
EIgNir SAMTAIS....iviiiiiieieiest ettt sttt s 57.386.906 20.764.762 78.151.668
Skuldbindingar
Bl @Y TN ceetete ettt sttt st ettt et et e saesbeennens 46.210.942 17.137.512 63.348.454
Ororkulifeyrir.. 7.177.397 3.936.938 11.114.335
MAKAIFEY I c.veiieeieieeieterec ettt sttt et et be e sbaesean 3.556.052 1.082.492 4.638.544
L2 L0 0 T 1= T SRS 41.308 361.914 403.222
Skuldbindingar SAMLAIS......cc.coveireririeieeree s 14. 56.985.700 22.518.857 79.504.556
Skuldbindingar umfram @ignir.........cccceevvviiiirrisnnneneeeneeeeeeeeeeereeeeeeeeeeee 401.206 (1.754.094) (1.352.888)
i hiutfalli af skuldbindingum § ArsloK.........ccceeververeereereereereesessessessessennes 0,70% -7,79% -1,70%
i hlutfalli af skuldbindingum Arid AU ........cccueveeereereerieereeeeceereearenees -4,04% -5,40% -4,41%
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Skyringar

1. Starfsemi
Lifeyrissjédurinn starfar samkvamt [6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi.

Meginstarfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingardeildar, en ad auki rekur hann séreignadeild.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og reglur um arsreikninga
lifeyrissjéda. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt somu reikningsskilaadferdum og & fyrra &ri. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Gjaldmidlar og visitolur

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitolu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i arslok. Vidskipti i erlendum
gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid
gengi i arslok. Gengi Sedlabanka islands greinist pannig:

Medalgengi arsins Arslokagengi
2020 2019 31.12.2020 31.12.2019
EVIA (EUR) ettt sttt st st st sb e s sae e s 154,52 137,30 156,10 135,45
Bandarikjadalur (USD) .... 135,27 122,65 127,21 120,81
Sterlingspund (GBP) 173,59 156,49 173,55 159,03
Donsk krona (DKK) 20,73 18,39 20,98 18,13
Norsk kréna (NOK) 14,42 13,94 14,93 13,73

Fjarhaedir
Fjarhaedir i reikningnum eru syndar i pusundum kréna.

Ahzettustjérnun

Lifeyrissjédurinn hefur sett sér dhaettustefnu, par sem dhaettan er skilgreind og helstu dhaettupattum i starfsemi sjddsins er lyst og hvernig skyringu a
peim er hattad. Sjédurinn hefur ekki gert afleidusamninga i peim tilgangi ad verja ahaettu i starfi hans, hvorki fjdrhagslega ahaettu eda lydfraedilega.

Lifeyrissjédurinn & valréttarsamninga a hlutabréf i Icelandair Group hf. Engir afleidusamningar eda gjaldeyrisskiptasamningar eru til stadar.

Gangvirdismat
bessi skyring veitir upplysingar um hvernig sjédurinn dkvardar gangvirdi hinna ymsu fjareigna sinna.

Gangvirdi fjdreigna sem reglulega eru metin til gangvirdis

Matsadferdunum er skipt i 3 stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvordun gangvirdis
fidrmalagerninganna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: gangvirdismatid byggir & uppgefnu verdi a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: gangvirdismatid byggir ekki & uppgefnu verdi & virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina eda
skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda ébeint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: gangvirdismatid byggir & mikilveegum upplysingum 68rum en markadsupplysingum. Adallega ur arsreikningum félaga.

Skraning idgjalda

16gjold eru tekjuferd pegar sjodfélagi hefur dunnid sér réttindi hja sjédnum. Jafnframt er aeetlad vegna otilkynntra idgjalda i arslok i
samtryggingardeild og er st daetlun byggd 4 skilum & idgjéldum & undanférnum arum. Ogreidd idgjold i arslok, baedi tilkynnt og étilkynnt, eru eignfaerd
sem krofur & launagreidendur i efnahagsreikningi.
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2.

Reikningsskilaadferdir (framhald)

Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj6dsins og skiptast peer i ellilifeyri, makalifeyri, 6rorkulifeyri og barnalifeyri. Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris er
kostnadur vid 6rorkumat.

Framlag rikisins til j6fnunar & 6rorkubyrdi er hluti af tryggingargjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jofnunar a 6rorkubyrdi @ milli lifeyrissjoda.

Hreinar fjarfestingatekjur
Undir pennan lid eru allar fjarfestingatekjur sjédsins ad fradregnum o6llum fjarfestingagjoldum.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum
Undir pennan lid skal feera tekjur af fjarfestingum sjodsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga.

Hreinar tekjur af skuldabréfum
Undir pennan lid falla allar fjarfestingatekjur sjodsins ad fradregnum 6llum fjarfestingagjoldum.

Hreinar tekjur af afleidusamningum
Undir pennan lid skal feera tekjur af fjarfestingum i afleidusamningum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga.

Vaxtatekjur og gengismunur af handbaeru fé
Undir pennan lid skal feera vaxtatekjur af sjédi og ébundnum innstaeedum hja bonkum og sparisjédum, ad fradregnum vaxtagjoldum. Gengismunur af
pessum eignum faerist einnig a pennan lid.

Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum
Undir pennan lid skal feera vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum kréfum, ad fradregnum vaxtagjoldum.

Fjarfestingagjold
Undir pennan lid falla oll fjarfestingargjold og allar pdknanir fjarmalafyrirtaekja og sjéda um sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og stjérnunar a
fjdrfestingum sjédsins ad fradregnum endurgreidslum, einnig 6ll fjarfestingagjold sem ekki falla undir adra lidi.

Rekstrarkostnadur
Undir pennan 1id fellur allur almennur rekstarkostnadur sjédsins. Kostadur er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

Fjarfestingar
Fjarfestingar sjédsins skiptist i eignarhluta i félégum og sjodum, skuldabréf og afleidur. Skilgreiningar a framangreindri flokkun dsamt matsadferdum
sem beitt er vid hvern lid fjdrfestinga eru eftirfarandi:

Eignarhlutir i félogum og sjodum
Eignarhlutir i félogum og sjédum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og énnur slik verdbréf og eru pau metin 4 gangvirdi.

Skuldabréf

Skuldabréf eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum adilum. Hér er att vid
bréf sem t.d. eru bundin vid visitolu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. bessi flokkur fjarfestinga er
feerdur baedi 4 afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi.

Afleidur
Afleidur eru fjarmalagerningar sem hafa pad sameiginlegt ad virdi peirra byggir a eda er afleida af verdi annarrar eignar. Hér skal faera afleidur sem eru
i jakveedri stodu. Afleidur eru metnar & gangvirdi.

Krofur
Krofur eru metnar med hlidsjon af virdisryrnun og faerdar i arsreikninginn ad fradreginni virdisryrnun sem til keemi af sliku mati.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Varanlegir rekstrarfjamunir
Varanlegir rekstrarfijamunir eru feerdir 8 upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir er reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti
af kostnadarverdi.

Handbzert fé
Handbaert fé er faert 4 gangvirdi i efnahagsreikning. Handbaert fé samanstendur af dbundnum bankainnist&edum i islenskum krénum og erlendum
gjaldmidlum.

3. Sérstok aukaframlog

2020 2019
Framlag frd rikinu til j6fnunar & Grorkubyrgdi lifeyrissjoda ........cccveviiiiiiiiiiiii e 113.984 103.137
113.984 103.137
4. Heildarfjarhaed lifeyris
2020 2019
EL T YTIT ettt ettt ettt st sa e e a b e e bt e e h e e h b e e bt e bt e Rt e s ab e sa b e ea b e eh b e ehbeeh b e b be e bt e ebbeeaeesaeesatenane 1.375.159 1.201.067
Ororkulifeyrir 541.015 530.610
Makalifeyrir . 97.054 93.064
Barnalifeyrir 8.585 8.172
2.021.813 1.832.913
Lifeyrisgreidsiur Ur SEreignardeild | ........oc.eiueeiieieeiereert ettt ettt ettt st st e satesatesbbesbbesbbesbeeeneeea 29.243 34.783
Lifeyrisgreidslur ur tilgreindri séreign | 1.118 0
Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild Il 23.229 14.621
2.075.403 1.882.317
5. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i innlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:
Bokfeert verd Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur
31.12.2020 Ardur breytingar samtals 2020 samtals 2019
MaArel hf. oo 2.522.274 27.321 547.808 575.128 874.498
Arion banki hf. ..o 1.858.549 0 231.792 231.792 86.735
Vinnslust6din hf. ...... 1.280.070 45.087 0 45.087 30.672
Hampidjan hf. .......... 895.586 12.261 383.823 396.084 106.617
JAPBVAIMT SINF. oottt e e 850.207 0 (17.098) (17.098) (8.566)
OSSUL Df. et 726.582 1.648 48.845 50.493 286.347
Eyrir INVest hf. ..o 595.171 9.221 133.005 142.226 208.170
Blavarmi slhf. ........... 456.771 0 (50.752) (50.752) (121.193)
Hagar hf. .. 421.167 0 140.466 140.466 (3.026)
Adrar eignir 7.049.468 75.858 832.108 907.967 63.060
16.655.845 171.395 2.249.998 2.421.393 1.523.313
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5

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum (framhald)

5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i erlendum félgum og sjédum sundurlidast pannig:

Bokfeert verd Ahrif Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur
31.12.2020 gjaldmidils breytingar samtals 2020 samtals 2019
BGF Global Dynamic EQUItY.......ccevueeriiieeniieeniee e 6.225.053 441.304 1.254.035 1.695.340 1.320.570
Alliance Global Growth Tr. ....ceeiiiiiiiiiee e 2.349.753 116.049 615.430 731.479 382.549
Warburg Pincus Priv.Eq.XII 1.459.624 79.588 198.197 277.785 151.227
Janus Henderson Cont. Europe. 1.283.080 170.680 38.896 209.577 237.488
Sparinvest Global Value Fund 1.079.117 142.753 (50.222) 92.531 187.062
Skagen Kon-Tiki FUNd .......cccoriiiiniiiiie e 1.038.440 137.372 80.938 218.310 124.613
Alliance Global Value Portfolio .......cccceecvevienienienienienieniens 988.269 49.720 36.599 86.320 187.725
SKAgEN M2 VPFO ...ooiiiiiiiiieiiee ettt 956.288 76.488 (89.055) (12.568) 241.640
NWF Group PLC 806.254 69.630 82.972 152.602 139.373
Crown Co-Inv.Opportunities .. 800.305 57.327 230.202 287.529 159.827
BlackRock Priv.Opp.Fund I L.P. ..ccoovviiiiiicnnene 772.727 35.645 23.150 58.795 86.337
HarbourVest Partners Co-INVeStME ........covcvevevieeenieeiiiieennen, 765.677 41.066 129.629 170.695 86.087
BGF EMerging EUrOPE.....ccueviiriiriiiienicnicsiiccieeerrcsiee e 751.681 99.245 (94.357) 4.888 195.804
Skagen Global Fund 695.709 92.033 15.248 107.281 69.966
Crown Asia Pacific PEIII 673.414 34.484 219.973 254.457 149.726
Alliance Emerg.Mark.Growth 597.235 30.047 119.773 149.820 104.088
Adveq Co-INVESEMENTS ....oovviiiiiiiirieiicieceere e 576.234 82.639 49.799 132.439 79.130
ADFAN CIZNIE eveeeiieeiiee ettt stee e sreeeaeees 5.667.312 523.660 413.500 937.160 716.064
27.486.171 2.279.732 3.274.708 5.554.439 4.619.276
Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum i fEIOgUM 08 SJOTUM.......eiiuiiiiiiiiiiiiicietee e 7.975.832 6.142.590
Hreinar tekjur af skuldabréfum
6.1 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:
Vaxtatekjur Ahrif Breytingar @ Samtals Samtals
og verdbaetur gjaldmidils nidurfaersiu 2020 2019
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga
Rikisvixlar og -skuldabréf ............coccoverinininiiicciceee 590.027 9.202 599.229 555.397
Skuldabréf sveitarfélaga 180.117 0 180.117 163.801
Fasteignavedtryggd skuldabréf 15.465 13.375 28.841 185.161
Onnur verdbréf 312.265 22.058 (25.358) 308.965 272.482
1.097.874 44.635 (25.358) 1.117.152 1.176.841
Gang- Ahrif Breytingar & Samtals Samtals
virdisbreytingar gjaldmidils nidurfaerslu 2020 2019
Skuldabréf feerd a gangvirdi
Rikisvixlar og -skuldabréf .........c.ccoovveviiiiniii e 229.056 0 0 229.056 276.045
Skuldabréf sveitarfélaga 88.807 0 0 88.807 69.403
Skuldabréf og vixlar lanastofnana 54.933 0 0 54.933 62.450
Onnur verdbréf 172.434 0 0 172.434 160.876
545.230 0 0 545.230 568.774
1.643.105 44.635 (25.358) 1.662.382 1.745.615
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7. Fjarfestingargjold

Fjarfestingagjold Samtals Medalstada Hlutfall
Samtryggingardeild Bein Azetlud 2020 2020 2020
Vegna innlendra verdbréfasjoda 104 7.026 7.130 835.280 0,9%
Vegna annarra innlendra sj6da 312 54.318 54.629 2.716.742 2,0%
Vegna erlendra verdbréfasjoda ........cccocevveerveneenieenieeninennns (16.057) 218.114 202.057 15.364.390 1,3%
Vegna annarra erlendra sjoda .......cccceevveevieeiieriiesiresiesneenens 13.609 159.445 173.054 8.122.065 2,1%
Kaup- og solupdknanir vegna verdbréfavidskipta 3.245 0 3.245 0
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar eignastyringar . 3.114 0 3.114 0
Onnur fjarfestingargjold ..........c.ceeeeeeveveeeeeeeeeeeeeeeenne 0 0 0 0
4.327 438.903 443.230 27.038.477 1,6%
Séreignadeild - Safn 1
Vegna innlendra verdbréfasjoda ........ccccecevvvenienvenienieennns 0 1.258 1.258 122.653 1,0%
Vegna erlendra verdbréfasjdda .........cccevveeviinienieneeneenns 0 671 671 45.754 1,5%
0 1.929 1.929 168.407 1,1%
Séreignadeild - Safn 2
Vegna innlendra verdbréfasjoda ........cccceveeveinieniinieneenns 0 1.227 1.227 116.122 1,1%
Vegna erlendra verdbréfasjdda ........cccevveevienienieneeneenns 0 2.019 2.019 137.709 1,5%
0 3.246 3.246 253.831 1,3%
Samtals 2020 4.327 444.077 448.404 27.460.715 1,6%
Fjarfestingagjold Samtals Medalstada Hlutfall
Samtryggingardeild Bein Azetlud 2019 2019 2019
Vegna innlendra verdbréfasjoda ........cccceeeveinieniinieneens 10.657 10.657 267.211 4,0%
Vegna annarra innlendra $joda .........cceceevvereerienienecneennen 61.328 61.328 2.507.097 2,4%
Vegna erlendra verdbréfasjoda .........ccoeveeveeneeneeneeneenns 198.849 198.849 13.961.475 1,4%
Vegna annarra erlendra sjoda .......cccccevvervverieeriieniieniieniennens 124.269 124.269 6.576.869 1,9%
Kaup- og solupdknanir vegna verdbréfavidskipta ... 3.477 3.477 0
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar eignastyringar 2.836 2.836 0
Onnur fjarfestingargjold ..........cccceveveveerieeeeieeeeeereeenns 14.017 14.017 0
20.329 395.103 415.432 23.312.653 1,8%
Séreignadeild - Safn 1
Vegna innlendra verdbréfasjoda .... 1.380 1.380 105.913 1,3%
Vegna erlendra verdbréfasjéda 694 694 39.824 1,7%
0 2.073 2.073 145.738 1,4%
Séreignadeild - Safn 2
Vegna innlendra verdbréfasjoda .......cccceeveevveeneenienieneennns 0 1.033 1.033 102.010 1,0%
Vegna erlendra verdbréfasjoda ........cccevveerieenieeneenienieennns 0 2.138 2.138 122.768 1,7%
0 3.171 3.171 224.779 1,4%
Samtals 2019 20.329 400.348 420.677 23.683.170 1,8%

Azetlud fijarfestingagjold eru ekki greidd beint af sjédnum heldur er petta kostnadur sem greiddur er af peim sjédum sem fjarfest er i og kemur fram i
gengi peirra.

Bein fjarfestingagjold geta verid neikvaed ef endurgreiddur kostnadur er hzerri en greiddur.
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8

Rekstrarkostnadur

8.1 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur:

Laun og launatengd gjold

Ytri endurskodun

e TaTa =T o Lo [N oo [V o NP OO PRSPPI
Tryggingafraedileg adstod

Fjarmalaeftirlitid, arsgjald
Onnur adkeypt pjénusta .

Annar kostnadur

8.2 Laun og launatengd gjold:

LU STAFSTOIKS. ...ttt b bbbt e bttt st s st st sab e et beeaaeeaeea
S OINMATTAUN ..ttt ettt bbbt bbbt e bt e b e bbbt bt e bt e e bt nae e sae e s be e e bt e e b e e b e e nreens
ENdAUISKOGUNGINETNG. ..c.uiiiiiiiiiiii e ettt ettt bbbt bt e sbesbeebe e b s
Raestingarlaun

Lifeyrissjédur, motframlag..

Launatengd gjold

] deTe [0=41 o [T W T=To £ 1 - TP UU SRR

8.3 Heildarlaun og pdéknanir, stjornarmanna, framkvamdastjora og endurskodunarnefndar:

bporvardur Gunnarsson, formadur....

Arnar G. Hjaltalin, varaformadur
GUANY OSKarsAOTHir, SEONAIMATUT......c.ceevivieeeeeeeeeeeeeeeseeeee st et eeteese e st st se st se e ssesesseesss st st et esesnasesesseseseessssssssssanaes
PjOGhildur POrdardOttir, StHOrMAIMAGU.......cccuii it eitiee et eieeestee et e et e e st e e s teeesabeessaeesnteeesnseeesnseeennseessaeessneennnes
Andrea Atladottir, StOIMAIMABUT.......cotiiiiit ettt ettt ettt ettt et e ee e bt s bt e nbeebe e b e e b e ebeereens

Orn Fridriksson, stjérnarmadur

Arnar Sigurmundsson, formadur endurskodunarnefndar,.

Orvar Gudni Arnarsson, endurskodunarnefnd, varamadur stjérnar
Anita O8insdéttir, endurskodunarnefnd, Varamadur SEOMMA...........coeveveeeeeiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeessse s seeeeeeeessssnesaes
Valmundur ValmundsSOn, VAramMaBUI.........eeecueeeiieeeieeesiteeesieessiteestteesteeessteesssseessseessesessessssseessssesssseessnsesesssesssnes
Asa INGIDEIESAGHEIN, VArAMAGUI.......v.ivcveveceeieecve sttt ae s et ss s s et es st es st s s s s s st et esssaessassessssesessnansasaneas
Haukur JONSSON, framKVaemMA@astjOri.......ccuuiruiiriiriinierieiiert ettt st sttt sab et ebbeeae e esneeane e

8.4 béknanir til endurskodenda og tryggingastaerdfraedings sjodsins:

POKNUN FYFir YT @NAUISKOGUN.....eiiiiiiiiie ettt et e e e s e e st e e tbeeetaeesnteaesaseeesseeesseesnseeeanseeennseeenns
ONNUr PJONUSEA Yt @NAUISKOBTANEA. . ..vcvieieeeceeeciceeeeceeeeec ettt ettt ettt ee s ssas s esesesess et eseseteseaseessssenensessaenan
POKNUN FYrir iINNETE @NAUISKOBGUN.......eiiiiiie ettt ettt ee e e st e e st te e e st eesstaeesnteeessseeesseeesseesnseeesnseeennsenanes
béknun fyrir Utreikninga @ tryggingafraedilegri STOTU......c.uviviieeeiie ettt et e st e st e e enaeesnneesnnees
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2020 2019
52.768 52.059
8.730 7.176
4.196 3.206
3.535 5.879
10.170 10.158
7.560 12.128
26.118 25.164
113.076 115.771
2020 2019
30.360 28.406
8.028 8.104
2.030 1.984
1.572 1.472
5.620 5.290
5.159 6.804
52.768 52.059
3 3
2020 2019
1.915 1.764
1.841 1.833
1.036 992
1.036 992
1.036 992
1.036 712
1.036 992
518 620
560 538
0 530
44 124
17.835 17.487
27.893 27.575
2020 2019
7.105 5.334
1.625 1.842
4.196 3.206
3.535 5.879
16.460 16.262
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9. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum

Samtryggingar- Séreignar-

deild deild 2020 2019
Skrad innlend hlutabréf og -sjodir. 10.400.548 72.481 10.473.030 6.870.565
Innlendir skuldabréfasjédir 99.499 184.632 284.131 270.743
Oskrad innlend hlUtabréf 08 SJOBIN.......o.vvevivirerierereeerseeeee st esesesens 5.899.297 0 5.899.297 6.019.069
HIutabréfasjodir - @rlendir.........coveeierienieniereere e e 17.554.754 197.286 17.752.040 15.177.144
Skuldabréfasjodir - €rlendir.........cc.ceeceeeriiieeciie e 4.848 0 4.848 216.351
Erlendir framtakssjodir.... 7.854.198 0 7.854.198 6.611.440
Erlend hlutabréf........ 953.444 0 953.444 681.968
Erlendir fasteignasjodir.... 921.028 0 921.028 674.340
43.687.616 454.400 44.142.016 36.521.620

Skrad innlend hlutabréf 2020 2019
Hlutdeild  Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Marel hf....ocovioiiinieeeee 0,42% 674.581 2.522.274 0,40% 604.040 1.903.925
Arion banki hf......ccccooveniiniiniiiieee 1,13% 1.541.734 1.858.549 0,52% 726.423 811.446
Hampidjan hf. 2,13% 329.256 895.586 2,13% 329.256 511.764
Ossur hf 0,17% 138.370 726.582 0,17% 138.370 677.736
Hagar hf.....ccovioiiiieecceeeee 0,59% 299.401 421.167 0,82% 406.910 438.341
Eimskipafélag fslands hf......cccccovvveerereennnne 0,77% 297.337 373.532 0,69% 281.405 245.933
SIMINN hfooeie 0,52% 185.282 363.306 0,49% 185.282 242.582
Eik fasteignafélag hf........cccccoovevvieniinnnne 1,06% 280.569 335.565 0,61% 174.307 174.468
Reitir fasteignafélag hf.. 0,59% 357.221 324.963 0,55% 324.371 278.911
Icelandair Group hf. 0,64% 417.742 297.535 0,39% 358.785 159.056
Iceland Seafood Internation hf................ 0,88% 137.074 296.333 0,92% 137.074 233.539
0,64% 242.648 265.824 0,62% 237.827 251.127
0,26% 166.432 250.500 0,26% 166.432 195.500
1,26% 196.246 223.830 0,24% 34.182 42.514
0,52% 108.286 217.376 0,52% 108.286 141.494
Sjova-Almennar tryggingar hf.................. 0,56% 129.979 205.125 0,40% 86.292 102.850
Kvika banki hf.......ccooceeviiniiniiniinienees 0,55% 94.698 204.957 0,59% 94.698 125.344
Festi hf.ooieeeee 0,32% 130.317 184.875 0,26% 104.766 112.890
Origo hf 0,98% 100.688 170.874 0,50% 41.169 60.374
Akta Stokkur. 1,80% 100.000 101.094 0,00% 0 0
Landsbréf Ondvegisbréf 0,49% 72.318 92.255 3,25% 65.405 65.895
Vatryggingafélag islands hf...................... 0,27% 53.664 74.628 0,06% 13.874 12.780
SYN Nfeiii 0,57% 108.827 66.300 0,57% 108.827 59.500
Heimstaden hf........cccooevviniinieniienien, 0,00% 0 0 0,18% 21.944 22.600
6.162.671 10.473.030 4.749.926 6.870.565

Innlendir skuldabréfasjodir 2020 2019
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Kvika - innlend skuldabréf....................... 0,43% 138.186 148.358 1,46% 137.797 138.957
Jupiter - Lausafjarsjodur.........ccceeeveuennee 0,28% 130.170 135.773 0,80% 129.714 131.786
268.356 284.131 267.511 270.743
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9. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum (framhald)

Oskrad innlend hlutabréf og sjédir 2020 2019
Hlutdeild  Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Vinnslustodin hf........coccceveeininnicnccneens 5,84% 458.036 1.280.070 5,84% 458.036 1.280.070
Jardvarmi slhf.....cocoveneincincneeee 4,33% 858.969 850.207 4,33% 1.041.999 1.226.541
Eyrir Invest hf.......cccoeeveiincncncneee 0,06% 244.923 595.171 0,06% 244.923 462.166
Blavarmi slhf.......cccoeovvincincincnciee 4,20% 628.716 456.771 4,20% 628.716 507.523
Almenna leigufélagid eignarhald............. 2,63% 300.000 329.940 2,63% 300.000 332.550
Fagfjarfestasjédurinn Credit Op 6,58% 200.000 265.508 6,58% 200.000 268.847
Stodir hf 0,98% 198.123 263.723 1,08% 198.123 197.792
TFI SINFeeiiceee e 8,00% 200.000 254.400 5,94% 148.414 156.132
GAMMA: AGFOS...couviieiieeeiiee ettt 5,57% 150.000 245.147 5,40% 150.000 261.176
MF1 slhf. 5,00% 137.619 171.050 5,01% 183.397 201.871
Umbreyting slhf.. 5,11% 184.200 170.938 4,29% 154.500 143.222
Horn 11l slhf. 2,68% 254.500 169.752 2,68% 254.500 165.171
Controlant hf.......ccocevieniiniineneneee, 1,17% 150.000 150.000 0,00% 0 0
STA TSNS e 0,32% 128.144 141.177 0,29% 114.596 118.664
Innvidir fjarfestingar slhf.........ccccoeeennene 4,38% 137.969 133.874 4,38% 170.790 203.927
Akur fjarfestingar slhf 2,76% 118.773 109.200 2,76% 118.773 115.271
Crowberry | slhf...... 9,63% 73.279 81.032 6,81% 51.824 44.657
Alda Credit Fund slhf. 2,64% 40.000 52.640 2,64% 40.000 50.800
Alda Credit Fund Il sthf......ccccovienieninns 0,68% 40.000 47.400 2,63% 40.000 41.440
Landsbankinn hf.........cocovveniiniiniininns 0,02% 47.569 42.666 0,02% 47.569 47.569
Joklar-Verdbréf hf. 50,00% 21.950 22.662 50,00% 21.950 19.610
Aubur 1 fagfjarfestasjodur slf. 3,13% 85.419 21.329 3,13% 85.419 22.028
Horn Il slhf 2,93% 102.770 19.485 2,93% 102.770 20.287
{slensk verdbréf hf.........ccooevvvevevevennerenns 2,50% 63.927 10.930 5,01% 63.927 20.745
Reiknistofa lifeyrissjoda hf.........c.cceeuene 3,03% 4.962 5.161 4,04% 3.983 4.463
FSI (Framtakssjodur fsl) sIhf..........coo........ 0,38% 112.788 3.842 0,38% 131.203 48.194
CCP ehf 0,00% 667 2.240 0,00% 667 31.181
BG12 slhf. 0,29% 25.874 863 0,29% 26.087 870
Eignarhaldsfélag lifeyrissj hf.................... 1,31% 98 763 1,31% 98 768
Glitnir HoldCo ehf........coceevieniiiiiiieienns 0,28% 555 611 0,28% 555 530
Jardvarmi GP hf.....coooveviiniiiiiiees 5,04% 209 262 5,04% 209 262
Blavarmi GP hf 4,43% 177 177 4,43% 177 177
FSi (Framtakssjédur isl)GP hf.... 1,93% 107 139 1,93% 107 139
Onnur félég, undir 2% eignarhlut............ 86.215 166 139.206 24.429
5.056.538 5.899.297 5.122.518 6.019.069
Eignarhlutar i innlendum félégum alls. 11.487.565 16.656.458 10.139.955 13.160.377
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9. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum (framhald)

Hlutabréf og -sjédir - erlendir 2020 2019
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
BGF Global Dynamic EQuUity.......cccccueenunes 12,37% 3.049.651 6.225.053 6,99% 3.345.308 5.556.679
Alliance Global Growth Tr........cccceviieennns 1,15% 559.118 2.349.753 1,60% 499.453 1.618.274
Janus Henderson Cont. Europe................ 0,44% 398.627 1.283.080 0,34% 328.512 1.067.016
Sparinvest Global Value Fund.... 2,39% 466.619 1.079.117 2,39% 466.619 986.586
Skagen Kon-Tiki Fund.......... . 0,03% 703.763 1.038.440 0,03% 703.763 820.130
Alliance Global Value Portfolio................ 1,63% 323.617 988.269 2,14% 323.617 901.949
Skagen M2 VPFO .......coovveveneeeeiieenieeee 3,69% 687.695 956.288 3,48% 687.695 968.855
BGF Emerging Europe........ccccceveuveeeennnnns 0,77% 588.856 751.681 0,74% 587.856 745.792
Skagen Global Fund........cccccovvieeniieninnens 0,08% 180.921 695.709 0,08% 180.921 588.428
Alliance Emerg.Mark.Growth 0,54% 143.042 597.235 0,42% 143.042 447.414
Vanguard Global Stock Index. 0,03% 277.342 529.191 0,03% 277.342 432.159
Katla Fund 1,62% 252.429 496.258 1,49% 252.429 421.588
Alliance Bernstein-Greater China............ 1,67% 53.815 322.045 1,33% 53.815 262.249
Stefnir - Scandinavian Fund.................... 21,47% 209.736 311.841 17,96% 209.736 242.582
iShares MSCI Europe UCITS ETF EU.......... 0,01% 95.623 128.082 0,02% 95.623 117.442
7.990.852 17.752.040 8.155.729 15.177.144

Skuldabréfasjédir - erlendir 2020 2019
Hlutdeild  Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Morgan Stanley Liquidity fund................. 0,00% 4.898 4.848 0,00% 845 821
Skagen Hoyrente Fund.......c.ccceceevvennens 0,00% 0 0 0,51% 206.059 215.530
4.898 4.848 206.904 216.351

Erlendir framtakssjodir 2020 2019
Hlutdeild  Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Warburg Pincus Priv.Eq.XII-E L.P.............. 0,08% 916.727 1.459.624 0,08% 958.274 1.267.341
Crown Co-Inv.Opportunities.................... 1,11% 300.167 800.305 1,19% 369.688 669.018
BlackRock Priv.Opp.Fund Ill L.P............... 1,71% 452.856 772.727 1,62% 469.510 737.217
HarbourVest Partners Co-Investme......... 1,08% 442.724 765.677 1,13% 459.882 643.275
Crown Asia Pacific PEll.........cccccevernnennen. 0,75% 250.773 673.414 0,51% 235.579 430.181
Adveq Management AG.........cccvevueenuennne 2,76% 337.848 576.234 2,97% 359.697 493.461
Alpinvest Co-Inv.Fund (LuxF)VII............... 1,14% 444.004 515.955 1,16% 339.007 376.152
Crown Global Secondaries IV plc............. 0,27% 331.500 483.555 0,23% 291.839 379.301
Crown Europe Small Buyouts IV pl... . 1,26% 350.401 472.783 1,11% 321.986 363.109
AlpINVESt ASF Vl...eviveiiieieeciee e 1,33% 394.671 429.369 1,34% 319.857 345.955
Crown Global Secondaries Il PLC............ 0,27% 158.755 285.560 0,24% 191.104 246.840
Crown Asian Pacific Private Eq................. 1,25% 129.823 209.793 1,29% 139.760 205.223
Cheyne Real Estate Credit Fun................. 0,22% 157.628 188.371 0,21% 157.628 165.652
Unicapital Investment........ . 1,23% 466.685 96.108 1,98% 466.685 134.543
Morgan Stanley Private Markets F........... 0,26% 6 49.432 0,27% 6 52.095
Credit Suisse Equity Opp.Fund................. 1,44% 13.769 33.123 1,10% 13.769 43.447
MS Global Distress.Opport.Fund............. 0,21% 3.241 27.260 0,21% 3.241 29.910
BlackRock Vesey Street fund lll............... 1,24% 17.550 5.778 1,13% 17.550 9.006
Blackrock Private Opp.fund...........ccceu.. 0,50% 1.358 3.668 0,84% 1.358 13.523
Crown Global Secondaries PLC.. . 2,13% 3.431 3.404 2,35% 3.431 3.563
Crown European Private Equity............... 0,02% 1.321 1.361 0,02% 1.321 1.781
International Private Equity Fu................ 0,07% 13.744 436 0,11% 13.744 845
Crown Gl.Second.V Feeder Plc................. 0,00% 26.142 261 0 0
5.215.121 7.854.198 5.134.914 6.611.440
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9. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum (framhald)

Erlend hlutabréf

NWF Group PLC.....cceviieeiiiiiiieeeieiieeeens
Icelandic Salmon AS........cccevvieeviiiinieeene

Erlendir fasteignasjodir

Northern Horizon Nordic Aged llI............
Genesta Nordic Real Estate F. II.

Standard Life Europ.Prop.Grow.F............

Eignarhlutar i erlendum félogum og sjédum alls

Hlutabréfaeign alls ........

2020 2019
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
4,93% 713.060 806.254 4,93% 713.060 681.968
0,27% 145.902 147.190 0,00% 0 0
858.962 953.444 713.060 681.968

2020 2019
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
3,21% 295.001 461.558 2,10% 212.038 262.125
0,77% 176.482 282.684 0,77% 216.977 263.238
0,17% 122.112 176.786 0,09% 122.112 148.978
593.596 921.028 551.127 674.340
................ 14.663.428 27.485.558 14.761.735 23.361.243
............ 26.150.994 44.142.016 24.901.690 36.521.620

Kostnadarverd éskradra félaga og sjéda tekur til upphafslegs kostnadarverds og er ekki tekid tillit til ardgreidsina sem borist hafa a liftima vidkomandi

eignar.

Eignarhlutir i félogum og sjédum flokkadir eftir matsadferdum:

10. Skuldabréf

Skuldabréf med rikisdbyrgd:

Hus- og huisnadisbréf.........cocvvvviviniinennns
(DUBADIES.......oeececiece e
RIKISDIéf...cooviieiiieie e
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd ...........

Skuldabréf annarra utgefenda:

Skuldabréf sveitarfélaga ........c..ccoccervueruene
Skuldabréf lanastofnana .......ccccovcvereenen.
Vedskuldabréf.....
Onnur skuldabréf.

Nidurfaerslur skuldabréfa.........cccccocvernennne.

2020 2019
Hlutabréf og SJOGIr @ GaNGVIrGi - STIG L.....cocuiiiiiiiiieiieeieetee ettt ettt ettt st s bt s b sbeebeeareas 32.394.961 25.513.070
Hlutabréf og SJOGIr @ GaNGVIrGi - STIZ 2.....civiiiiiiiiieiieeieet ettt ettt et ettt st sbe s b s b e e beeane s 4.845.814 5.079.933
Hlutabréf og SJOGIr @ GaNGVIrGi - STIZ B.....ciiiiieiiiiieiieeteet ettt ettt ettt st sb e s b sbeebeeane s 6.901.241 5.928.617
44.142.016 36.521.620
par af: par af:
Haldid til Samtryggingar-  Séreignardeild
gjalddaga Gangyvirdi deild 2020 2019
182.578 19.688 202.266 0 202.266 212.956
6.531.172 3.046.370 9.454.460 123.082 9.577.543 9.490.628
864.494 274.104 1.138.598 0 1.138.598 347.595
256.471 14.703 271.174 0 271.174 1.100.841
7.834.715 3.354.865 11.066.498 123.082 11.189.580 11.152.018
2.408.719 1.520.778 3.806.411 123.085 3.929.497 3.899.957
0 534.845 411.752 123.093 534.845 495.015
1.342.773 1.342.773 1.342.773 1.367.396
5.323.774 3.012.907 8.336.681 0 8.336.681 7.467.809
(108.270) (108.270) 0 (108.270) (221.132)
16.801.711 8.423.395 24.855.845 369.261 25.225.106 24.161.063

Skuldabréf alls ......c.cccoeevviriienieniieieeiens

Markadsverd skuldabréfa sjodsins i arslok 2020 er azetlad 28.646 milljonir krona en bodkfaert verd peirra er 25.225 milljénir kréna, eda um 3.421
milljénum kréna lzegra en dzetlad markadsverd. Gangvirdi bréfa sem haldid er til gjalddaga eru 20.223 milljénir. Oll skuldabréf séreignardeildar eru

feerd @ markadsvirdi.

Nidurfaerslur skuldabréfa

NTGUITERISIA T AISDYIIUN oottt et st e et e et e et e sabesatesatesabessaeesbessbeesbeesbeeneesneesneesnne

Breyting a nidurfaerslu arsins
Endanlega feert Gt

2020 2019
221.132 138.054
25.358 83.077
(138.219) 0
108.270 221.132

Skuldabréf eru faerd nidur i efnahagsreikningi vegna dvissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur
afskriftareikningur til ad maeta peim kr6fum sem kunna ad tapast. Bokfaerd nidurfaersla skuldabréfa er 61l vegna annarra skuldabréfa.
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Afleidur
Kaupréttarsamningar Nafnverd Kostnadarverd Gangvirdi
ICEAIRWIL3082L ...ttt ettt ettt ettt ettt e e ettt e e s e bbb et e e e s anbb e e e e e s amanbeeeesesababeeeessannnnes 13.126 0 7.875
ICEAIRW L0222, ettt ettt e sttt e e e e bbb e e e s e s e b e e e e e e e bbbt e e e e saabaneeesesnnbeeeasans 13.126 0 11.551
JCEAIRWIL20822.......eeeeieeeettee ettt ettt ettt ettt e e ettt e s e s e b et e e e e e bbbt e e e e saabbbeeeeesnnbeeeaaens 13.126 0 10.238
39.377 0 29.664
Sameignardeild tok patt i Utbodi Icelandair Group hf a arinu en par fylgdu kaupréttarsamningar a bréf i félaginu med.
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
2020 2019
[ islenskum i erlendum Samtals i islenskum i erlendum Samtals
krénum gjaldmiblum krénum gjaldmidlum
Eignarhlutir i félogum og sjédum............... 15.929.264 28.212.752 44.142.016 12.482.109 24.039.511 36.521.620
Skuldabréf........ccocovviiiiiii e 24.412.743 812.363 25.225.106 23.202.314 886.562 24.088.876
Afleidusamningar......ccoeevveercieriicniieniennens 29.664 0 29.664 0 0 0
40.371.671 29.025.115 69.396.786 35.684.423 24.926.073 60.610.496
Hlutfallsleg skipting 58% 42% 100% 59% 41% 100%
Skipting fjarfestinga eftir erlendum gjaldmidlum:
Eignarhlutir { Skuldabréf Hlutfall Eignarhlutir i Skuldabréf Hlutfall
félogum og sjédum félogum og sjodum
8.381.961 19.833 28,9% 7.090.333 30.120 28,6%
17.006.107 792.243 61,3% 14.239.435 855.767 60,6%
1.103.478 3,8% 1.184.385 0 4,8%
994.625 287 3,4% 847.621 675 3,4%
726.582 0 2,5% 677.736 0 2,7%
28.212.752 812.363 100,0% 24.039.511 886.562 100,0%
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Fasteignir Innréttingar,
og 16dir ahold og teeki Samtals
Kostnadarverd
Stada i arsbyrjun 51.102 12.850 63.952
Stada i arslok 51.102 12.850 63.952
Afskriftir
Stada i arsbyrjun 24.088 9.410 33.499
Afskrift arsins 1.022 846 1.868
Y (o I 1 5] (o) PRSP 25.110 10.256 35.366
Bokfaert verd
Bokfaert verd i arsbyrjun 27.014 3.440 30.453
Bokfaert verd i arslok 25.992 2.594 28.585
AFSKIFEANTULTOIN ...ttt st bbb b e b e b e nae e e 2% 20%
Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins i arslok greinist pannig:
Fasteignamat Brunabdta- Vatrygginga- Bokfaert verd
mat mat
[ T =T od oo 2 Lo Yo 11 PSPPSR 27.141 109.592 101.715 25.992
Innréttingar, ahOld 08 taKi ....veevveeeeiii et 32.937 2.594
27.141 109.592 134.652 28.585
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Yfirlit um tryggingafraedilega stodu

Samkvaemt nidurstodu tryggingafraedilegrar athugunar & st6du samtryggingardeildar i drslok 2020 midad vid 3,5% arsvexti namu eignir umfram
afallnar skuldbindingar 3.851 millj.kr. eda 6,4% af skuldbindingum. Heildareignir umfram skuldbindingar eru 2.175 millj.kr. eda 2,6% af
skuldbindingum.

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar sj6dsins er reiknud af sjalfstedum tryggingasteaerdfraedingi i samraemi vid 39. gr laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda. Forsendur midast vid IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrissjoda med sidari breytingum.
Helstu forsendur eru: Avoxtun 3,5% umfram visitélu neysluverds til verdtryggingar. Stadladar islenskar lifslikur midad vid reynslu dranna 2014 til 2018.
islenskar barneigna- og hjuskaparlikur. Sérhaefdar 6rorkulikur midad vid reynslu sjédsins arin 2010 til 2014. betta er breyting fra stodludum
6rorkulikum en par er midad vid reynslu lifeyrissjéda & timabilinu 2011 — 2016 skv. reglugerdinni og tilkynningu radherra.

Tryggingafraedilegt mat & st6du samtryggingadeildar:

Eignir 2020 2019
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs UPPJOrs 1 ArsloK.......cuevviriiiieiienieiie e 86.647.551 78.151.668
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 78.151.668 69.893.316
Haekkun endurmetinnar eignar a arinu 8.495.883 8.258.352
Skuldbindingar

Skuldbindingar i arslok 84.472.936 79.504.556
Skuldbindingar i arsbyrjun.. 79.504.556 73.120.023
Haekkun skuldbindinga & arinu 4.968.380 6.384.533
Breyting a tryggingafraedilegri StOOU @ ariNU........cciiiiiiiiiiiiiiinnniiiiniiiicercecsee s ssr e s 3.527.503 1.873.819
Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar arié 2020

Afallnar lifeyrisskuldbindiNGar 1 ArSDYIIUN.........c.cveeeveeeeeteeeeseeee ettt sas st et es s s s s s e s et esssassesssassenes 56.985.700 53.032.928
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 08 VErdhOta.........couiriirieriieniieieesieesiee ettt st 4.042.040 3.315.709
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins 1.718.694 1.624.239
Laekkun vegna greidds lifeyris & arinu.... (2.021.813) (1.832.913)
Haekkun vegna breytingar 4 danartiéni 0 631.201
Haekkun vegna breytingar @ OrorkULIBN........cocuiiiiiiiii ettt ettt et b e sb et e e e b e e beebeesbeenteenee 0 416.678
HaekKun VEENA @anNarra DreytiNga.......coue e ittt ettt ettt et e e sbeesbeesbeesaeenbeesbeenbeebeenbeens (287.038) (202.143)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 60.437.582 56.985.700

Abyrgdir og skuldbindingar utan efnahags

Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til patttéku i framtakssamlégum fyrir fjarhaed sem getur numid allt ad 2,9 milljordum kréna m.v. myntgengi i
arslok 2020 (2,6 milljardar 2019). Um er ad raeda sjodi i USD, EUR, GBP og ISK.

Ahzettupaettir i starfsemi og aheettustyring

Markmid ahaettustyringar er ad fylgjast med og meela alla videigandi ahaettupaetti sjodsins, setja skordur og vidmid og studla ad pvi ad sjédurinn sé
medvitadur um dhaettuna & hverjum tima.

16.1 Ahzettustefna, skipulag og markmid ahaettustyringar

i daglegri starfsemi sinni sem lifeyrissjédur stendur sjédurinn frammi fyrir ymsum tegundum ahaettu. Stjérnendur sjédsins bera abyrgd & ad gera sér
grein fyrir peim ahaettum sem fylgja starfseminni og ad fullnaegjandi ahaettustyring sé avallt til stadar. Til ad maeta pessari krofu hefur sjédurinn métad
sérstaka dhattustefnu, par sem dhaetta er skilgreind, helstu dhaettupattum lyst og gerd grein fyrir skipulagi og framkvaeemd ahaettustyringar. Stjérn
sj6dsins ber abyrgd & pvi ad mota og sampykkja dhaettustefnu og sja til pess ad virk ahaettustyring sé til stadar hja sjodnum, sem tekur til allrar
starfsemi hans. Ahaettustyring skal innihalda skilvirka ferla og vinnulag. Hun parf einnig ad tryggja ad framkvaemdastjori fylgist med pvi ad pessir ferlar
séu fullnaegjandi og verklag sé skilvirkt. Hluti af ahaettustefnu er dhaettuazetlun sem sett er upp i fjarfestingarstefnu sj6dsins, par er dhaettupol sjédsins
metid og téluleg markmid sett um dhaettu og hvernig takmork um dhaettu eru nytt i einstokum flokkum eigna. | dhaettustefnu er hins vegar fjallad um
hvernig ahaetta er metin og hvernig fylgst er med ad dhaettuvidmid séu haldin og hvernig eftirliti er hattad. Lagt er mat & mikilvaegi dheaettuflokka,
eftirlitsadgerdir eru skilgreindar og sett fram dagskrd ahaettustyringar, par sem eftirlitsadgerdir eru timasettar, hver ber abyrgd og hvada skyrslum skuli
skilad. Stjorn er skilad arsfjordungslegum skyrslum um framkvaemd dhaettustyringar. Fjarfestingum og raunar allri starfsemi fylgir ahaetta. Til ad na
markmidum sinum parf sjédurinn ad taka dhaettu. Ahaettustyring felst i pvi ad styra dhaettu pannig ad hin verdi innan peirra marka sem starfseminni
hefur verdi sett.
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16. Ahaettupaettir i starfsemi og dhaettustyring (framhald)

16.2 Helstu flokkar ahaettu i starfsemi sj6dsins
Lifeyristryggingarahaetta:

Med lifeyristryggingarahaettu er att vid haettuna & pvi ad skuldbindingar sjodsins vaxi umfram eignir og ad skerda purfi réttindi sjédfélaga. Helstu
dheaettupeettir i pessum flokki eru: skerdingarahaetta og lydfraedileg dheaetta, en einnig ma nefna dhaettur eins og idgjaldadhaettu og lausafjarahaettu.
Skerdingarahaetta er haettan a pvi ad skerda purfi lifeyrisréttindi sjodfélaga. Lydfraedileg ahaetta er haettan a ad lydfraedilegar forsendur sem notadar
eru vid mat a skuldbindingum sjédsins breytist & pann veg ad lifeyrir reynist lakari en azetlanir gera rad fyrir. Fylgst er med tryggingafraedilegri st6du
sj6dsins med manadarlegum kénnunum og arlega framkvaemir tryggingasteerdfraedingur sjédsins tryggingafreedilega athugun & stédu hans. Leidi
tryggingafraedileg athugun i ljés ad meira en 10% munur er & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er lifeyrissjdédnum skylt ad gera naudsynlegar
breytingar @ sampykktum sjédsins til ad jafna pann mun. Sama gildir ef munur samkvaeemt tryggingafradilegum athugunum & milli eignalida og
lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5% samfellt i fimm ar. bar sem ad réttindi i sjddnum breytast i samraemi vid dvoxtun a eignum hans tryggir
réttindakerfid akvedna adldgun eigna og skuldbindinga, sem dregur Gr pessari ahaettu. A méti kemur ad avoxtun & eignum sjédsins hefur bein ahrif 4
kaupmatt lifeyrisréttinda.

Lausafjardhaetta er félgin i haettunni & ad sjodurinn eigi ekki laust fé til ad standa straum af lifeyrisgreidslum og rekstri. Hluti af lausafjarahaettu er
seljanleika ahaetta eigna, p.e. hversu audvelt er ad breyta eignum i laust fé.

Moétadiladhaetta:

Métadiladhaetta er haettan @ ad métadilar eda millilidir i vidskiptum, t.d. dtgefendur skuldabréfa, sjédfélagar, fyrirtaeki og uppgjorshus, standi ekki i
skilum (t.d. vegna gjaldprots) eda ad haefni peirra til greidslu versni verulega, baedi vegna Utldna og kaupa & fjarmalagerningum a markadi.
Sampjoppunar- og landsdhaetta fellur undir moétadiladhzettu, enda felur huin i sér haettuna 4@ ad margir métadilar lendi samtimis i vanefndum.
Métadiladhaetta er metin baedi adur en vidskipti eiga sér stad og sidan i eftirfylgni med vorslu, endurgreidslu og uppgjori a fjdrmalagerningum.
Métadiladhaettu p.m.t. Utldnadhaettu er styrt med areidanleikakdnnunum og lanshaefismati 4 métadilum, moérkum sem sett eru um krofur 4 einstaka
adila eda skylda adila i eignasafni sjédsins, reglubundinni skyrslugjof frd moétadilum og mati @ fjdrhagstyrk peirra, eftirfylgni med skilum og
innheimtuadgerdum, auk reglna um dhaettuflokkun vidskiptamanna og varidarnidurfeerslur.

Fjarhagsleg ahaetta:

Med fjarhagslegri ahaettu er att vid haettuna a pvi ad fjdrhagslegar eignir sjédsins ryrni i verdi og ad tekjur af peim verdi lakari en veentingar stédu til.
Sjédurinn er fyrst og fremst markadsfjarfestir og eignir hans og dhaetta er had sveiflum & fjarmalamoérkudum. Fjarhagsleg dhaetta markast af peim
eignaflokkum sem sjodurinn fjarfestir i og hvernig eignasafn hans er saman sett. Fjarhagsleg ahaetta (markadsahaetta) lytur fyrst og fremst ad
fjdrhagslegum atridum i starfsemi sjodsins, p.e. haettu 4 fjarhagslegu tapi vegna breytinga & markadsvirdi lida innan og utan efnahagsreiknings, par a
medal vegna breytinga & voxtum, uppgreidslu- og endurfjarfestingarahaettu, gengi gjaldmidla, verdbdlgu og breytinga a virdi fjareigna. bessi dhaetta
getur leitt til neikveedra ahrifa 4 rekstur og/eda efnahag, badi vegna adgerda eda atburda innan sjédsins eda utan hans. Neikvaed ahrif & rekstur og
efnahag geta dregid ur moguleikum lifeyrissjédsins til ad framfylgja stefnu og na markmidum sinum. Fjarhagslegri ahzettu er fyrst og fremst styrt med
pvi ad fjarfesta i mismunandi flokkum eigna, sem hegda sér misjafnlega vid mismunandi markadsadstaedur og dreifa pannig dhaettu.

i fjarfestingastefnu sjédsins og stefnum einstakra undirsafna eru fjolmorg akvaedi sem sett eru i peim tilgangi ad styra ahaettu. bar eru sett markmid
um eignasamsetningu, dkvardadar vidmidunarvisitdlur sem tekid er mid af vid styringu eigna og vikmork sett um fravik fra vidmidi. Sett er fram sérstok
dhaettudaetlun, par sem tilgreind eru markmid dhaettu maeld sem stadalfravik avoxtunar og hvernig pad er utfeert nidur 4 einstaka eignaflokka,
markmid um ahaettulaekkun sem &dhaettudreifing a ad skila, markmid um arangurshlutfall, hermiskekkju, vagildi (VaR) og fleiri dhaettumaelikvarda.
Malingar 4 markadsahaettu eru gerdar med reglulegu millibili og skilar framkvaemdastjori arsfjordungslegum skyrslum til stjérnar um pad efni. Brugdist
er vid med breytingum 4 eignasamsetningu proist pessir maelikvardar @ pann veg ad haetta sé 4 ad dhaetta fari Ut fyrir markmidsahaettu sjédsins.

A nedangreindum myndum ma sja deemi um naemni eignarsafns fyrir breytingum a verdtryggdum og dverdtryggdum voxtum.

Neemni eignasafns - Verdtryggdir vextir Nzemni eignasafns - Overdtryggdir vextir
5,0% - . 5,0% -
—t—extir upp um 100bp g W@ XTIF Up P UM 100 bp
4,0% 4,0% - B
! Wextir nidur um 100bp Vextir nidur um 100bp
3,0% - 3,0% -
2% 2,0% -
::: 2,0% @
a2 1,0% o o 1,0% -
- @
B 0,0% | : : : : . & 0.0% {—+— . . . . —
o B
< 10% - iIm 3m 6m 1y 2y 3y Sy Jy 10y g 1.0% - Im_3m__6m_ 1y 2y 3y Sy Ty 10y
@ Liftimi m Liftimi
-2,0% -2,0% -+
-3,0% — . -3,0% -
-4,0% -4,0%
-5,0% - . -5,0% -

Myndirnar syna hlutfallslega breytingu @ markadsvirdi ef vextir breytast um 1% 34 tilteknum tima midad vid ad skuldabréf sjodsins séu gerd upp a
markadskrofu.
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16. Ahaettupaettir i starfsemi og dhaettustyring (framhald)

Fjarhagsleg dhaetta (framhald):
Vid mat 4 markadsahaettu er notud VaR (Value at Risk) greining. VaR (fé i hdfi) synir laegstu liklegu nafnavoxtun vegna breytinga & markadsvirdi eigna
m.v. 99% likur, p.e. 1% likur eru @ ad nafndvoxtun vegna breytinga 4 virdi eigna verdi leegri en synd eru @ nedangreindum myndum.

Ars VaR eignasafns (m.v. markadsuppgjor)
7% -

5
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Ars VaR eignasafns (m.v. uppgjér a kaupkréfu)
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Alagsprof:

Sjédurinn skilar arlega inn alagsprdfi til FME i samrddi vid tryggingastaerdfraeding sjédsins. Nidurstddur profsins syna ad eignasafn stenst oll prof og
hefur batnad verulega fra fyrra ari.

Tryggingafraedileg stada Breyting a st6du

2020 2019 2020 2019
NUVEraNdi STAG. .. .eevierieiieieie ettt sreeas 2,6% -1,7%
Tryggingafraedileg krafa laekkud ur 3,5% i 3,0% -5,5% -9,2% -8,0% -7,5%
Liftoflur hlidrast um 2 ar -3,0% -7,0% -5,6% -5,3%
Ororkulikur aUKNAr UM 10%........c.ceveverererereiiiiesisesesiese et sesene 1,5% -2.7% -1,1% -1,0%
Visitala neysluverds hakkun arsins aukin um 0,5% 2,4% -1,9% -0,2% -0,2%
Gengi ISK styrkist um 10% -0,7% -4,7% -3,3% -3,0%
Vedskuldabréf leekka um 10% 2.4% -1,9% -0,2% -0,2%
Markadskuldabréf leekka um 10%... . 0,1% -4,4% -2.5% -2,7%
Erlend hlutabréf laekka um 10%.........cccueeieriiriiiniinienie e 0,5% -3,6% -2,0% -1,9%
Innlend hlutabréf laekka um 10%.........c.cccvveriiiienienienieeieeee e 1,5% -2,5% -1,1% -0,8%

Rekstrardhaetta:

Rekstrardhaetta litur fyrst og fremst ad starfsemi lifeyrissjédsins. Starfsemin skal lGta peim reglum sem um hann eru settar i I[6gum, reglugerdum, eigin
sampykktum og reglum sjédsins. Stefnt skal ad sem mestri hagkvaemni i rekstri pannig ad sem mestar likur séu a ad sjodurinn nai markmidum sinum.
Sjédnum skal stjérnad med heidarleika, radvendni og gdda starfshaetti ad leidarljési. Rekstrar- og umhverfisdhaetta er ad jafnadi skilgreind sem haettan
a tjoni sem rekja ma til 6fullnegjandi eda dnothaefra innri verkferla, starfsmanna, sviksemi, ordspors, upplysingakerfa eda til ytri atburda. Til ad styra
rekstrarahaettu hefur sjédurinn sett sér margvislegar reglur sem gilda um starfssemi hans, p.m.t. starfsreglur stjérnar, sidareglur, verklagsreglur um
verdbréfavidskipti, reglur um upplysingagjof til stjiérnar, reglur um heimildir p.m.t. itarlegar reglur um heimildir til fjarfestinga. i skipulagi eru sett skyr
starfs- og dbyrgdarsvid, adgreining starfa er afmorkud med itarlegum starfslysingum og verkferlum. Reglubundin fundahdld eru med starfsmonnum,
p.m.t. starfsmannasamtél, sjodurinn hefur sérstaka starfsdaga par sem farid er yfir 6ll svid starfseminnar og bodid upp a pjalfun og namskeidahald.
Sjodurinn leggur aherslu a@ gédan og jakvaedan starfsanda, ad sjédurinn sé eftirséknarverdur vinnustadur, bodleidir séu stuttar og ad strax sé brugdist
vid vandamalum sem lGta ad starfsmonnum og velferd peirra. Beitt er virku innra eftirliti og gerdar eru marghattadar kannanir @ 6llum helstu pattum i
starfsemi sjédsins og er nidurstodum slikra kannana skilad til endurskodunarnefndar og stjérnar sjédsins.

Eftirfylgni:

Sjédurinn fylgist vel med préun eignasafns og helstu dhaettum sem tengjast dvoxtun og tryggingafraedilegri stodu sjédsins. [ manadarlegum skyrslum
eignastyringaradila til stjérnar er farid itarlega yfir proun eignasafns sjédsins dsamt proun helstu visitalna og verdbréfa. bar kemur fram m.a. daetlud
tryggingafraedileg stada, samanburdur vid fjarfestingastefnu, yfirlit um staerstu dtgefendur, sundurlidun avoxtunar & verdbréfaflokka, sundurlidun
avoxtunar a verdbréfa- og hlutdeildarsjodi, yfirlit um avoxtun skradra innlendra hlutabréfa, yfirlit um medalliftima og kaupkrofu skuldabréfa, yfirlit um
kaup og solu allra verdbréfa, sundurlidun a o6skradum verdbréfum auk heildareignalista, sem er sundurlidadur 4 utgefendur og eignaflokka.
Eignastyringaradili og framkvaemdastjori sem gegnir stodu ahaettustjora fylgjast neestum daglega med helstu lidum i eignasafni sjédsins. Stada
6skradra verdbréfa hefur verid eini lidurinn i safni sjodsins sem hefur verid nalaegt mérkum laga og er fylgst sérstaklega vel med peirri stodu. Auk pessa
hefur sjédurinn radid ALM verdbréf hf. til pess ad skila itarlegri skyrslu arsfiérdungslega par sem farid er vel yfir helstu ahaettur i rekstri sjédsins.
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Skyringar

17 Kennitdlur
Fimm ara yfirlit:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..........ccccocevevienieennnn

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ........cccccocevvevenenns

Hrein raundvoxtun

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar ...

Medaltal hreinnar raundvoxtunar s.l. 10 Ar .......cccoceeviviviinnicnns

Kostnadur i hlutfalli af eignum e anes

Hlutfallsleg skipting fjarfestingar:
Skradir eignarhlutir i félogum og SjOBUM ......ccverveviieeerierienienen

Skrad skuldabréf

Oskradir eignarhlutir i fél6gum og SJOBUM .......cooveeverereeririenns

Oskrad skuldabréf .........

Afleidusamningar ............

Bundnar bankainnstaedur

Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum krénum

Eignir i erlendum gjaldmidlum .........cccociveininniniinciecs

Fjoldi virkra sjédfélaga .........

Fjoldi sjodfélaga i arslok BN

Fjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Ellilifeyrir

OPOrKUIFRYFIF .vvevevveevseevcteie it

Makalifeyrir ........... e

Barnalifeyrir

Séreignargreidslur

Stodugildi

18gjold alls (a fostu verdlagi).

Lifeyrir alls (& fostu verdlagi).

Hreinar fjarfestingartekjur a alls (4 fostu verdlagi). ........cccoevenee.

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls (& féstu verdlagi). ..........

Haekkun & hreinni eign (3 fostu verdlagi). ........ccccoeererieenieeneens

LIF@YIISOYIGI ..t

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum ..........

Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstédu eigna ......

Arsreikningur Lifeyrissjéds Vestmannaeyja 2020

2020 2019 2018 2017 2016
2,57% -1,70% -4,41% -4,97% -6,16%
6,37% 0,70% -4,04% -4,27% -6,02%

11,63% 11,61% 4,98% 6,32% -1,26%
6,55% 5,83% 5,01% 4,84% 4,88%
5,94% 4,91% 4,06% 2,30% 1,79%
0,16% 0,19% 0,19% 0,20% 0,19%

45,39% 42,09% 37,27% 39,65% 35,55%

35,50% 38,65% 43,35% 41,65% 46,45%

18,22% 18,16% 17,80% 15,66% 15,68%
0,85% 1,09% 1,57% 2,87% 1,68%
0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,17% 0,65%

58,18% 58,87% 63,11% 63,34% 68,14%

41,82% 41,13% 36,89% 36,66% 31,86%

1.655 1.642 1.643 1.631 1.681

2.185 2.040 1.931 1.795 1.677

2.062 1.942 1.815 1.679 1.605
66,3% 63,8% 62,6% 62,4% 60,9%
26,1% 28,2% 30,0% 30,8% 31,1%

4,7% 4,9% 5,3% 5,9% 6,4%

0,4% 0,4% 0,5% 0,5% 0,5%

2,6% 2,6% 1,6% 0,4% 1,1%

3,0 3,0 3,0 3,0 2,75
1.884.401 1.838.996 1.743.127 1.618.382 1.608.218
2.086.592 1.959.149 1.816.590 1.709.430 1.644.879
9.587.305 8.178.256 4.509.514 4.202.356 510.150

113.076 119.811 110.630 109.319 98.995
9.272.038 7.938.293 4.325.422 4.001.989 374.493

110,7% 106,5% 104,2% 105,6% 102,3%

6,0% 6,5% 6,3% 6,8% 6,2%
14,6% 13,8% 8,3% 8,1% 1,0%
0,17% 0,20% 0,20% 0,21% 0,19%
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Skyringar

17 Kennitolur séreignardeildar

Fimm ara yfirlit: 2020 2019 2018 2017 2016
Hrein raunavéxtun * et 10,19% 9,56% 3,69% 70,29% -7,82%
p.a.Safn | ... . . 7,47% 7,10% 4,51% 56,56% -6,15%
p.a. Safnll......... . . 12,00% 11,16% 3,24% 78,18% -8,75%
Hrein raunavéxtun m.v. afturvirka leidréttingu ***................... 10,19% 9,56% 3,69% 9,48% -2,46%
p.a.Safn | ... . . 7,47% 7,10% 4,51% 8,31% -0,42%
p.a. Safnll......... . . 12,00% 11,16% 3,24% 10,07% -3,46%
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ar .........coevevevereeeerreeereeseeesiens 14,46% 12,32% 10,28% 10,62% 2,15%
b.a. Safn | . . 12,07% 10,50% 9,01% 7,51% 1,64%
b.a. Safn Il 15,88% 13,34% 10,95% 11,81% 2,11%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:

Safn I:

Eignarhlutir i féldgum og sjédum 55,13% 55,01% 55,02% 15,42% 15,47%
Skuldabréf ** . 44,87% 44,99% 44,98% 59,66% 59,74%
Bundnar bankainnstaedur . 0,00% 0,00% 0,00% 24,92% 24,79%
Safn II:

Eignarhlutir i féldgum og sjédum 55,19% 55,10% 55,10% 30,71% 30,77%
Skuldabréf ** . 44,81% 44,90% 44,90% 54,48% 54,49%
Bundnar bankainnstaedur . 0,00% 0,00% 0,00% 14,81% 14,74%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Safn I:

Eignir i islenskum krénum . 85,10% 85,00% 84,90% 89,54% 85,00%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ...........ccooeevrveierrecireeieeeesienns 14,90% 15,00% 15,10% 10,46% 15,00%
Safn II:

Eignir i islenskum krénum . 70,20% 70,53% 69,90% 82,01% 70,00%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ...........cccooeevrveverricrreeiee e 29,80% 29,47% 30,10% 17,99% 30,00%
Medalfjoldi greidenda i séreign . 173 166 150 161 137
Safn | ST 44 42 63 85 54
Safn I ST 129 125 87 76 83
Heildarfjoldi rétthafa i séreign 2.055 2.050 2.058 1.976 1.966
Medalfjoldi greidslupega . 18 11 11 4 10

* Avéxtun reiknast Gt frd daglegu gengi undirliggjandi verdbréfa.
** Verdbréf med fostum tekjum séreignadeildar eru bokfaerd @ markadsverdi.

*%* Hrein raundvoxtun ef afborganir af ibidarbréfum hefdu skilad sér rétt inn i verdbréfakerfi. Azetladar tolur.
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Deildaskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2020

Skyr.  samtryggingardeild Séreignadeild bar af: bar af: 2020
Safn | Safn Il Samtals
13gjold
18gj6ld sjodfélaga 487.456 25.970 9.059 16.911 513.426
18gj6ld launagreidenda 1.234.912 48.195 28.159 20.037 1.283.107
Réttindaflutningur og endurgreidslur (3.673) (22.443) (8.805) (13.638) (26.116)
1.718.694 51.722 28.413 23.309 1.770.417
Sérstok aukaframlog 3 113.984 0 0 0 113.984
1.832.678 51.722 28.413 23.309 1.884.401
Lifeyrir
Heildarfjarhad lifeyris 4 (2.021.813) (53.590) (30.361) (23.229) (2.075.403)
Framlag til starfsendurheefingarsjods (11.953) 0 0 0 (11.953)
Beinn kostnadur vegna o6rorkulifeyris 5 0 0 0 0 0
Vaxtatekjur vegna lifeyris 574 0 0 0 574
Eftirlaun fra Tryggingastofnun 190 0 0 0 190
(2.033.002) (53.590) (30.361) (23.229) (2.086.592)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum .......cccovvveveinennnnene 5 7.897.014 78.819 23.488 55.330 7.975.832
Hreinar tekjur af skuldabréfum 6 1.635.298 27.085 10.927 16.158 1.662.382
Hreinar tekjur af afleidusamningum 29.664 0 0 0 29.664
Vaxtatekjur af handbaeru fé (77.755) 0 0 0 (77.755)
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum Krofum ... 1.437 72 (85) 157 1.508
Fjarfestingargjold 7 (4.327) 0 0 0 (4.327)
9.481.330 105.975 34.330 71.645 9.587.305
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 8 108.401 4.675 1.878 2.797 113.076
108.401 4.675 1.878 2.797 113.076
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 9.172.606 99.432 30.505 68.927 9.272.038
Hrein eign fra fyrra ari 60.389.286 722.743 290.130 432.612 61.112.029
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 69.561.892 822.175 320.635 501.540 70.384.067
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Deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i félogum og sjédum
Skuldabréf
Afleidusamningar

Krofur

Krofur a launagreidendur
Adrar krofur

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Handbeert fé

Eignir samtals

Skuldir

Vidskiptaskuldir
Skuldir vid dottur- og hlutdeildarfélog ...

Afallinn kostnadur og fyrirfram innheimtar tekjur .
Adrar skuldir

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skuldbindingar utan efnahags

Arsreikningur Lifeyrissjods Vestmannaeyja 2020

Skyr

10
11

13

15

Samtryggingardeild Séreignadeild bar af: bar af: 2020
Safn | Safn Il Samtals
43.687.616 454.400 178.898 275.502 44.142.016
24.855.845 369.261 145.590 223.671 25.225.106
29.664 0 0 0 29.664
68.573.126 823.660 324.488 499.172 69.396.786
134.136 920 182 737 135.055
8.756 0 0 0 8.756
142.891 920 182 737 143.811
28.585 0 0 0 28.585
28.585 0 0 0 28.585
819.686 0 0 0 819.686
69.564.288 824.580 324.670 499.910 70.388.868
(2.405) 2.405 4.035 (1.630) 0
4.602 0 0 0 4.602
200 0 0 0 200
2.396 2.405 4.035 (1.630) 4.801
69.561.892 822.175 320.635 501.540 70.384.067
2.900.975 0 0 0 2.900.975
29 Fjarhaedir i pusundum kréna.



Deildaskipt yfirlit um sjédstreymi arsins 2020

Skyr.  samtryggingardeild Séreignadeild bar af: bar af: 2020
Safn | Safn Il Samtals

Inngreidslur
18gjold . 1.737.667 52.581 29.166 23.414 1.790.248
Innborgadar vaxtatekjur af handbzeru fé og krofum . (80.645) 72 (85) 157 (80.574)
Adrar inngreidslur 102.927 6.669 6.163 506 109.596
1.759.949 59.321 35.244 24.077 1.819.270

Utgreidslur
Lifeyrir (2.033.002) (53.590) (30.361) (23.229) (2.086.592)
Rekstrarkostnadur (106.533) (4.675) (1.878) (2.797) (111.208)
Adrar utgreidslur (3.827) 0 0 0 (3.827)
(2.143.362) (58.265) (32.239) (26.027) (2.201.627)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga (383.413) 117.586 67.483 50.104 (382.357)

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum .........ccccc.... 282.004 0 0 0 282.004
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjédum (2.803.971) (75.869) (25.818) (50.051) (2.713.607)
Seldir eignarhlutir i fEl6gUM 08 SJOTUM ...c.cvvveveuiiiiieieieieeeeeeeeeaene 2.862.907 90.364 28.324 62.040 2.787.038
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa ..........c.cceeeeiinnicccnnnnne 1.707.242 28.376 11.419 16.957 1.735.618
Keypt skuldabréf (1.409.575) (75.400) (24.644) (50.756) (1.378.102)
Seld skuldabréf 244.038 31.473 7.713 23.760 168.638
882.644 (1.056) (3.006) 1.949 881.588
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé 499.232 116.530 64.477 52.053 499.232
Handbezert fé i upphafi ars 320.454 0 0 0 320.454
Handbezert fé i lok ars 819.686 116.530 64.477 52.053 819.686
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Vidauki | - Stjdrnarhattayfirlysing Lifeyrissjéds Vestmannaeyja

Grundvollur sjédsins og hlutverk.

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja (LSV) hefur starfad fra arinu 1970. Lifeyrissjodurinn starfar samkvaemt [6gum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjé8a nr. 129/1997, reglugerda sem settar eru & grundvelli laganna og 4 grundvelli sampykkta
sjodsins. Stjorn sjddsins hefur sett ymsar reglur sem um starfsemina gilda. Sampykktir sjédsins auk annarra upplysinga er varda
skipulag hans eru adgengilegar a vef sjodsins, www.lsv.is. Yfirlit yfir 16g, reglugerdir og adrar reglur og tilmaeli sem gilda um
starfsemi lifeyrissjoda er m.a. ad finna a vef Fjarmalaeftirlitsins. Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum
peirra og bérnum lifeyri i samraemi vid 16g og sampykktir sjédsins.

Arsfundur og fulltrarad

Arsfundur hefur sedsta vald i malefnum sjédsins nema annad komi fram i sampykktum. Allir sjédfélagar eiga rétt til fundarsetu
med malfrelsi og tillogurétt. Adildarsamtok sjodsins tilnefna fulltrda sina i fulltrdarad lifeyrissjédsins og fara peir med atkvaedi a
arsfundi og 60rum fundum sjodsins i umbodi adildarsamtakanna og i samraemi vid akvaedi sampykkta lifeyrissjodsins.

Stjorn

Stjorn LSV er skipud sex ménnum og er skipud fulltrdum stéttarfélaga og samtaka atvinnurekenda ad jofnu. Skulu prir kjornir af
peim stéttarfélogum sem adild eiga ad sjédnum og prir af Samtékum atvinnulifsins. Fjorir varamenn skulu tilnefndir & sama
hatt og og adalmenn. Kjortimabil stjérnarmanna er prju ar. Gaeta skal dkvaeda um kynjahlutfoll vid skipan stjornar. Stjornin
skiptir sjalf med sér verkum. bd skulu fulltrdar atvinnurekenda og stéttarfélaga hafa a hendi formennsku til skiptis, eitt ar i
senn. Stjérnin skal setja sér starfsreglur; hin skal halda gerdabdk og rita i hana allar sampykktir sinar. Til pess ad sampykkt sé

l6gmaet, parf meirihluti stjérnarmanna ad greida henni atkvaedi. Stjornarfundur er alyktunarhaefur ef meirihluti stjiérnarmanna
er maettur eda varamenn i peirra stad. Vidhafa skal leynilega atkvaedagreidslu ef einn eda fleiri stjérnarmenn krefjast pess.

Stjorn sjédsins fer med yfirstjdrn hans. Stjornin skal fjalla um allar meirihattar akvardanir vardandi bdkhald og medferd
fjdrmuna sjodsins. Stjorn sjodsins raeedur framkvaemdastjora, akvedur laun hans og Onnur starfskjor og setur honum
starfsreglur. Stjorn sjodsins motar innra eftirlit lifeyrissjédsins og skjalfestir eftirlitsferla, reedur forstodumann
endurskodunardeildar, eda semur vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila um ad annast innra eftirlit. Stjérn sjodsins skal méta
fiarfestingar- og d&haettustefnu, setja reglur um upplysingagjof framkveemdastjéra til stjornar um rekstur, i6gjold,
réttindaavinnslu og radstofun eigna sjédsins. Pa skal stjérnin setja verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjodsins, stjornar
og starfsmanna. Stjornin veitir og afturkallar préokdruumbod til handa framkvaemdastjéra og 66rum starfsménnum.

Endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd er skipud af stjorn LSV til pess ad sinna verkefnum & abyrgdarsvidi stjérnarinnar i samraemi vid IX. kafla A
laga nr. 3/2006 um arsreikninga, med sidari breytingum og gildandi reglur og leidbeiningar Fjarmalaeftirlitsins.

Endurskodunarnefnd skal adstoda stjorn vid ad uppfylla skyldur sinar med pvi ad starfa sem 6hadur og hlutlaus adili sem hefur
eftirlit med reikningsskilaferli lifeyrissjédsins og innra eftirliti hans asamt stérfum ytri og innri endurskodenda lifeyrissjédsins.

Endurskodunarnefnd skal medal annars hafa eftirfarandi hlutverk an tillits til abyrgdar stjérnar, stjérnenda eda annarra a pessu
svidi:

e Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

e Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodun og ahattustyringu.

e Eftirlit med endurskodun arsreiknings lifeyrissjédsins.

* Mat & 6haedi endurskodenda og eftirlit med stérfum peirra.

e Gera tillogu til stjornar um val 4@ endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaeki.

e AQ fylgja eftir ad Urbaetur séu gerdar a annmérkum sem fram koma vid innri endurskodun.
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Vidauki | - Stjdrnarhattayfirlysing Lifeyrissjéds Vestmannaeyja

Framkvaemdastjori

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur sjédsins og fer i pvi efni eftir peirri stefnu og fyrirmalum sem stjorn sjédsins hefur
gefid. Framkvaemdastjori raedur starfsmenn til sjodsins. Framkvaemdastjdrinn er ekki kjérgengur sem stjérnarmadur i sjodnum.
Akvardanir sem eru évenjulegar eda mikils hattar, til deemis dkvardanir um fjarfestingu i atvinnurekstri eda fasteignum, skal
framkvaemdastjori adeins taka med sérstakri akvordun stjornar, eda samkvaemt daetlun sem sampykkt hefur verid af stjorninni.
Sé ekki unnt ad bera meirihattar dkvardanir undir stjornarfund, skal haft samrad vid formann stjérnar og adra stjérnarmenn
eftir fongum. Slikar akvardanir skal sidan taka fyrir & naesta stjérnarfundi.

Helstu paettir innra eftirlits og ahaettustyringar

Eignastyring Jokla-Verdbréfa hf., sem er i helmings eigu LSV, hefur pad hlutverk ad styra fjarhagslegri dhaettu sjédsins med
akvordunum um kaup og solu verdbréfa, i samradi vid framkvaemdastjora og stjorn sjédsins eins og vid & hverju sinni. Stjérn
sjodsins setur fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn. Fjarfestingarstefna lysir dhaettuvilja sjédsins og i henni eru medal annars: Sett
markmid um avoxtun og ahattu heildarsafns, leyfilega eignaflokka, vidmidunarhlutfoll og vikmork eignaflokka og vidmid hvad
vardar avoxtun og ahaettu eignaflokka. Skilgreind helstu viomid og skordur sem unnid er Gt fra i fjarhagslegri ahaettustyringu
sjodsins og skyrslugjof.

Ahaettustefna LSV er sett af stjérn sjédsins og skilgreinir dhaettuvilja og dhaettupol sjédsins og hvernig skuli greina, meta, vakta
og styra dhaettu innan hans. Ahaettustefnan naer yfir starfsemi LSV baedi hvad vardar fjarhagslega dhaettu og rekstrarahaettu.
Fjarhagsleg dhzetta er tengd fjarfestingarstarfsemi sjddsins, p.e. proun eigna og skuldbindinga auk sjédstreymis. Rekstrardhzetta
er dhaetta tengd ytri atburdum i rekstrarumhverfi sjédsins og innri starfsemi hans, m.a. vardandi starfsmenn, verkferla og
upplysingakerfi.
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Vidauki Il - Ofjarhagslegar upplysingar

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Samkvaemt 66. gr. d. i I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal sjédurinn lata fylgja i yfirliti med skyrslu stjérnar upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad leggja mat 4 proun, umfang, stédu og ahrif sjédsins i tengslum vid umhverfis-, félags og starfsmannamal.
Jafnframt skal gera grein fyrir stefnu sjédsins i mannréttindamalum og hvernig sjédurinn spornar vid spillingar-og matumalum.
Hlutverk LSV er ad tryggja sjoédfélogum, eftirlifandi mokum og bérnum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins og 16g og adrar
reglur sem gilda um starfsemi lifeyrissjoda. Jafnframt gegnir LSV mikilvaegu samfélagslegu hlutverki.

Samskipta- og sidareglur.

Stjorn LSV og starfsmenn hans gera sér ljésa pa dbyrgd sem pvi fylgir ad hafa umsjon med fjarmunum sjédsins og réttindum
sem eru alfarid i eigu sjédfélaga. Umsjon fjarmuna og eignastyring felur i sér samskipti vid adila a fjarmalamarkadi og
utgefendur verdbréfa. Lifeyrissjodurinn leggur aherslu a ad starfsmenn sjédsins raekti slik samskipti i peim tilgangi ad vera sem
best i stakk bunir til ad sinna starfi sinu fyrir lifeyrissjodinn. Med pvi er pad mat stjérnar ad betur takist ad avaxta fé sjodsins
med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin 4 hverjum tima.

Stjorn LSV aréttar mikilvaegi pess ad slik samskipti byggi @ almennum grunnreglum sem tryggi gott vidskiptasidferdi og hagsmuni
sjodfélaga. | peim tilgangi hefur stjérnin sampykkt samskipta- og sidareglur stjérnar og starfsmanna vegna umsjénar fjarmuna
og eignastyringar.

Stefna Lifeyrissjéds Vestmanneyja um abyrgar fjarfestingar

Samkvaeemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda skal lifeyrissjodur setja sér
sidferdisleg viomid i fjarfestingum. Stefna um abyrgar fjarfestingar setur fram vidmid LSV i pessum efnum.

Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfismala, félagslegra malefna og stjérnarhatta i fjarfestingum og tekur
til beinna fjarfestinga i skradum fyrirtaekjum, sjédum (ad undanskildum visitolusjodum) sem fjarfesta adallega i hlutabréfum,
s.s. verdbréfasjodum, fjarfestingarsjodum og 00rum sjédum um sameiginlega fjarfestingu. Mogulegt er ad lita til
grundvallarsjonarmida stefnunnar vid adrar fjarfestingar eftir pvi sem vid a.

Markmid stefnunnar

LSV er langtimafjarfestir og hefur pad ad markmidi ad hamarka lifeyrisgreidslur til sjodfélaga og tryggja peim bestu
lifeyrisréttindi sem kostur er & med avoxtun idgjalda, dhaettustyringu og hagkveemum rekstri, i samraemi vid fjarfestingarstefnu
sjé0dsins & hverjum tima ad teknu tilliti til avoxtunar og ahaettu.

Markmid um abyrgar fjarfestingar er ad marka stefnu sjédsins sem eiganda i peim félogum sem hann fjarfestir i a svidi
umhverfis- og félagslegra malefna. LSV tekur tillit til pessara patta ad pvi marki sem rumast innan framangreindra
heildarmarkmida sjédsins um hamorkun lifeyrisréttinda til sjodfélaga og litur svo & ad tillit til pessara patta geti verid
grundvollur langtimadvoxtunar sjédsins.

Um framkvaemd stefnunnar

Stefna um abyrgar fjarfestingar er hofd til hlidsjonar vid akvardanir um einstakar fjarfestingar og eftirfylgni med slikum
fjarfestingum, asamt pvi ad vera til hlidsjénar vid mdtun og endurskodun fjarfestingarstefnu sjodsins. Vid framkvaemd
stefnunnar skal geett ad videigandi reglum um hagsmunadrekstra og vanhazefi. Framkvaemdastjéri annast framkveemd
stefnunnar i samradi vid stjorn og starfsmenn sjodsins.

Framkvaemd abyrgra fjarfestinga

Stefna LSV sem eiganda er ad standa vord um hagsmuni sjodfélaga sjodsins til lengri og skemmri tima. Sjédurinn beitir sér sem
eigandi, sbr. naesta sida, i peim tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og sjalfbaerni peirra félaga sem sjédurinn fjarfestir i.
Grunngildi sjoédsins a svidi umhverfismala, félagslegra og stjornhattar malefna byggja a grunngildum islenska rikisins, sem medal
annars birtast i akveedum stjornarskrar og almennra laga. LSV leetur umhverfismal og félagsleg malefni sig varda og laetur til sin
taka ef atvik koma upp a pessum svidum, sbr. naesta sida, med pad ad markmidi ad hafa ahrif a vidhorf og stefnu peirra félaga
sem sjodurinn fjarfestir i til umhverfismala og félagslegra malefna.
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Vidauki Il - Ofjarhagslegar upplysingar

Fjarfestingar

Skradum fyrirtaekjum ber ad upplysa arlega um mat a préun, umfangi, stédu og ahrifum fyrirtaekisins i tengslum vid umhverfis-,
félags- og stjérnhattarmal eins og vid getur att og jafnframt gera grein fyrir stefnu fyrirtaekisins i mannréttindamalum og hvernig
vidkomandi spornar vid spillingar- og mdtumalum eins og vid getur att, sbr. 66. gr. d. i Il6gum nr. 3/2006 um arsreikninga. LSV
hvetur til greinargddrar upplysingagjafar fyrirtaekja um atridi er pau varda a svidi umhverfismala, félagslegra og stjérnhattar
malefna med aherslu a pau svid sem eru videigandi vidkomandi rekstri.

Tengist fyrirtaeki skrad @ markadi broti 4 svidi umhverfismala og félagslegra malefna ad aliti I6gbaerra yfirvalda er pad markmid
sjodsins ad beita sér sem eigandi pannig ad 1atid verdi af viokomandi broti an tafar og jafnframt farid fram a ad gripid verdi til
videigandi radstafana i pvi skyni ad tryggja ad ekki komi til sambaerilegra atvika aftur. Ef slikar adgerdir bera ekki fullnaegjandi
arangur mun sjodurinn taka til skodunar sélu vidkomandi eignarhlutar i heild eda ad hluta og getur vid vidvarandi eda itrekud
brot utilokad einstakar fjarfestingar par til fullnaegjandi Urbaetur hafa verid gerdar. Med pvi ad beita sér med pessum heetti
getur LSV haft uppbyggileg ahrif a8 hattsemi fyrirtaekja til lengri tima og tekié ad sama skapi tillit til heildarmarkmida sjédsins.

LSV hefur vaentingar til pess ad eignastyringaradilar, sem sjodurinn er i vidskiptum vid, beiti sér eftir pvi sem vid 4 med
sambarilegum haetti gagnvart fjarfestingum sinum. Kallad er eftir pvi hvort eignastyringaradilar hafi sett sér stefnu i
umhverfismalum, félagslegum og stjérnhattar malefnum adur en fjarfest er i vibkomandi sjédum. bessar stefnur eru pé ekki
skilyrdi fjarfestingar i viokomandi sjodi og fer fram mat a peim malum a grundvelli heildarmarkmida sjédsins. Sjéodurinn getur
akvedid ad stydja adgerdir annarra fjarfesta er snia ad umhverfismalum, félagslegum og stjérnhattar malefnum pegar atvik
koma upp dsamt pvi ad beita sér sjalfur ef eignarhald sjodsins i vidkomandi fyrirtaeki gefur tilefni til pess.

Starfsmannamal

LSV leggur aherslu & ad skapa starfsfolki jofn teekifaeri, 6ruggt og hvetjandi vinnuumhverfi. LSV vidurkennir mikilvaegi
heilsueflingar og styrkir starfsfélk sjodsins til heilsuraektar.
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